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قیمت هاي آمریکا*
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.نایوستگی نمودار به علت فقدان داده هاي قابل اتکاست: توجه
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.نایوستگی نمودار به علت فقدان داده هاي قابل اتکاست: توجه
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��ت خام و گاز ����ی:�ویایی �ی بازار
:در روزهاي گذشته قیمت نفت خام مجددا با افزایش روبرو شد•

دلار در بورس  96.28دلار هر بشکه معامله شده بود، امروز به بهاي  89.30نفت خام برنت که در شنبه گذشته به قیمت •
.اروپایی لندن خرید و فروش شد

دلار در هر بشکه در بازار کاشینگ اوکلاهما عرضه می گشت به  83.18نفت خام وست تگزاس اینترمدییت که شنبه گذشته •
.دلار امروز معامله گردید 91.48بهاي 

.قیمت روبرو بوده اند شدید افزایشهر دو شاخص بازار با •
لی تا آخر در عین حال در بازار نفت عقیده بر این است که علیرغم حملات متقابل ایران و ایالات متحده به یکدیگر تفاهم ک•

.صورت خواهد گرفت) یعنی انتهاي سپتامبر(سه ماهه سوم سال 
 فتهگر شدت تنگه این جایگزین مسیرهاي روي بر گذاري سرمایه هرمز، تنگه و فارس خلیج در زدوخورد ماه شش پی در•

  .است
با فروش نفت خام کمتر اما با قیمت هاي نجومی، بیشترین سود را  2026شرکت هاي نفت و گاز آمریکایی در شش ماه اول •

.تا کنون نشان داده اند 2022از 
.میلیارد دلار سود داشته است 12 2026 ماهه دوم سه در شورون•
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��ت خام و گاز ����ی:�ویایی �ی بازار

دلار به ازاي هر یک میلیون واحد حرارتی  2.92بهاي گاز طبیعی در هنري هاب که در هفته گذشته به •
.دلار به ازاي هر میلیون بی تی یو افزایش یافت 2.97رسیده بود، صبح امروز به ) بی تی یو(انگلیسی 

.در بازارهاي مختلف با افزایش روبرو بوده اند) ال ان جی(انواع گاز طبیعی از جمله گاز طبیعی مایع شده •
  24.09دلار و در ساحل کره و ژاپن به  24.50از جمله قیمت گاز طبیعی فشرده شده در بندر رتردام هلند به •

.دلار بر بی تی یو افزایش یافتند
مقدار گاز در قیمت هاي اعلام شده همه با هم مساوي است، اما ملاحظه می شود که قیمت ها در نقاط مختلف •

.استجهان تا چه اندازه با هم متفاوت 
راي افزایش این مقدار از قیمت گاز بدون اعتراض کشورهاي مختلف بخصوص اروپایی ها نشانه آن است که ب•

 .است کرده اتخاذ هاي لازم را آینده نزدیک این مجموعه تصمیم
.تصمیم ها استفاده مجدد از رغال سنگ در مقیاس وسیع در اروپاست از یکی•

8
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���ولات ��رو���ی و پالا��ی: �ویایی �ی بازار

 و )هرمز تنگه بحران دلیل به( خاورمیانه بشکه اي میلیون 8.3 صادرات توقف :است سمت دو از عرضه شدن محدود از ناشی سوخت قیمت جهش•
 سطوح هب آتلانتیک حوزه در را )پالایشی مارجین( اسپرد کرك نفت، فرآوري نرخ کاهش با عامل دو این .روسیه پالایشگاه هاي به پهپادي حملات

.رسانده اند بی سابقه اي
 اما .است شده تثبیت بحران از قبل سطح از بالاتر %40 از بیش هرمز بحران از ناشی شدید ریسک دلیل به )بالا چگالی با اتیلن پلی( HDPE قیمت•

 تجربه را  تريآرام و محدودتر بسیار رشد پایین دستی، خریداران کشش عدم و چین در جدید سنگین ظرفیت هاي راه اندازي دلیل به پلی پروپیلن
.می کند

 الفع حال، این با .است کشتیرانی اختلالات دلیل به چین بنادر به )ایران از به ویژه( محموله ها ورود درصدي 60 افت نتیجه متانول قیمت جهش•
 بیشتر جهش از مانع زیان دهی، دلیل به )الفین به متانول( MTO واحدهاي برخی تعطیلی و چین در Coal-to-Methanol واحدهاي شدن
.شد قیمت

 دلیل به )جهان صادرکننده بزرگ ترین( خاورمیانه صادرات درصدي 33 افت پیش بینی علت به مستقیماً )گلایکول مونواتیلن( MEG قیمت رشد•
.است داشته نگه بالا بازار در را عرضه ریسک که است دریایی ناامنی هاي

 ازگ قیمت شدید افزایش ناگهانی، جهش این علت .رسید اوج به می/آوریل در و کرد آغاز را صعود یک 2026 مارس حدود از آمونیاك و اوره قیمت•
  مه از و ندنما پایدار قیمتی اوج این اما .بود )عرضه کمبود از ترس( هرمز تنگه در ترانزیتی محدودیت هاي و ریسک ها و )تولید هزینه افزایش( اروپا در

Planting( زرع و کشت فصل یافتن پایان ریزش، این علت .شدند شدیدي سقوط دچار قیمت ها 2026 Season(براي انتظار و شمالی نیمکره در 
.کرد خشک یکباره به را تقاضا که بود چین سنگین صادرات
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�وا�ل ��اینده ���ت 
بازگشت به تبادل آتش•

 این .داد پاسخ اردن و متحده عربی امارات به حمله با ایران و دادند قرار هدف را هرمز تنگه در واقع جزایر از یکی آمریکایی نیروهاي•
 از بیش WTI( شد اخیر هفته سه در قیمتی جهش بزرگ ترین باعث و بود نسبی آرامش ماه یک حدود از پس آتش تبادل نخستین

.)شد بسته دلار 90 نزدیک نیز برنت رسید، دلار 86 بالاي به و کرد رشد 2/8%
 در آمریکا پایگاه هاي به موشک و پهپاد با ایران و داد انجام هرمز تنگه نزدیک ایرانی اهداف علیه را حملات از تازه اي موج آمریکا•

 بالاترین به را برنت تحولات این .ندارد ایران با مذاکره به علاقه اي کرد اعلام نیز ترامپ .داد پاسخ امارات و عراق بحرین، کویت، اردن،
.رساند )دلار 96 نزدیک( اخیر هفته 6 سطح

آمریکا خام نفت ذخایر غیرمنتظره کاهش•
 این .بود ژوئیه اواخر از کاهش اولین که یافته کاهش بشکه میلیون 4.5 کشور این خام نفت ذخایر داد نشان آمریکا رسمی داده هاي•

.کرد کمک آمریکا بازار در عرضه تنگ شدن از نگرانی تشدید به آمار
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�وا�ل کا�نده ���ت
درگیري هاتداوم عبور نفت از تنگه هرمز با وجود تشدید •

 انرژي وزیر .می کردند عبور هرمز تنگه از روز در بشکه میلیون 8 حدود میانگین با همچنان نفتی محموله هاي حملات، جدید دور وجود با•
 ینا .است بوده جنگ آغاز از سطح بالاترین که گذشته آبراه این از دوشنبه روز در نفت بشکه میلیون 15 از بیش کرد ادعا نیز آمریکا

.کند عقب نشینی دلار 95 حدود به و کند متوقف را خود سه روزه صعودي روند برنت شد باعث نفت واقعی جریان تداوم از نشانه ها

حملات اخیر» کوتاه مدت بودن«درباره  ترامپاظهارات •
 نای .است آماده بیشتر حملات براي همچنان آمریکا کرد تاکید هرچند بود، خواهند کوتاه مدت ایران به اخیر حملات کرد اعلام ترامپ•

.کاست طولانی مدت جنگ درباره بازار نگرانی هاي از حدي تا آرام، نسبتاً لحن
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ساله و چندمیلیارددلاري براي توسعه برنامه هسته اي 30یک همکاري 2026توافق هسته اي آمریکا و عربستان در ژوئیه •
.غیرنظامی عربستان است

ربستان نشان می دهد اهداف عاین توافق با وجود برخورداري ریاض از ذخایر عظیم نفت و گاز و ظرفیت بسیار بالاي خورشیدي، •
.فراتر از صرفا تأمین برق است

.در تولید برق باشدمنابع فسیلیهسته اي می تواند جایگزینی براي انرژي ، لحاظ اقتصادياز •
یت مازاد، نفت آزادشده را براي صادرات یا مصارف با ارزش افزوده بالاتر کنار بگذارد و در صورت توسعه ظرفعربستان می تواند •

.امکان صادرات برق به کشورهاي متصل به شبکه خلیج فارس را فراهم کند
میلیون بشکه سوخت نفتی یارانه اي را براي  1فراتر از رقابت هاي منطقه اي و بین المللی؛ عربستان روزانه به طور متوسط حدود •

.  تولید برق مصرف می کند
یا  توسعه هسته اي می تواند این نفت را از مصرف داخلی کم ارزش خارج کرده و امکان صادرات آن با قیمت هاي بالاتر جهانی•

.تبدیل به محصولات پتروشیمی با ارزش افزوده بیشتر را فراهم کند

)1(چا�ش � و ���ت �ی ریاض � ���ر ا��ی �دن  
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: اهمیت این برنامه براي ریاض راهبردي و ژئوپلیتیکی نیز هست•
ي و تقویت دستیابی به فناوري هسته اي، دانش فنی و ظرفیت بالقوه چرخه سوخت می تواند به افزایش استقلال راهبردي، ارتقاي جایگاه فناور•

. موقعیت عربستان به عنوان یک قدرت بزرگ منطقه اي کمک کند
.در عین حال، امکان غنی سازي نگرانی هایی درباره اشاعه هسته اي و اسرائیل ایجاد کرده است•

:  براي آمریکا، مشارکت در این پروژه دو هدف را هم زمان دنبال می کند•
نفوذ بر مسیر هسته اي شدن عربستان و جلوگیري از وابستگی آن به چین یا روسیه•
(SMR)ایجاد بازار براي شرکت هاي آمریکایی و فناوري هایی مانند راکتورهاي کوچک و ماژولار •

.بنابراین توافق بخشی از رقابت ژئوپلیتیکی و صنعتی آمریکا در بازار هسته اي آینده نیز هست•
.ستنیز هعربستان علاوه بر تولید برق، به دنبال توسعه زنجیره ارزش و چرخه سوخت هسته اي •
این ذخایر اورانیوم داخلی گرچه با وجود گزارش سازمان هاي بین المللی از عیار پایینی برخوردار است می تواند بخشی از•

صادي استراتژي باشد، هرچند استخراج بسیاري از این ذخایر در شرایط فعلی اقتصادي نیست و همین موضوع انگیزه اقت
.غنی سازي داخلی را با تردید مواجه می کند

)2(چا�ش � و ���ت �ی ریاض � ���ر ا��ی �دن
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، زیرساخت، توسعه غنی سازي با سانتریفیوژ گازي، حتی براي تولید سوخت کم غناي نیروگاه هاي غیرنظامی، دانش•
تفاده قرار و ظرفیت فنی ایجاد می کند که در آینده بالقوه می تواند براي تولید مواد با غناي تسلیحاتی مورد اس

.گیرد
 2017از نظر دیدگاه هاي امنیتی عربستان در معرض حملات ایران و حوثی هاي یمن قرار دارد و از سال •

حملات  زیرساخت هایی مانند فرودگاه ریاض، کشتی ها، تأسیسات نفتی، خطوط صادرات و تأسیسات آرامکو هدف
.قرار گرفته اند

مند را در بلندمدت به عنوان نوعی بازدارندگی راهبردي بالقوه ارزش» گزینه هسته اي«ریاض ممکن است حفظ •
.بداند

ورهاي متحد انحصار تسلیحات هسته اي اسرائیل در منطقه و توانایی این کشور براي انجام حملات نظامی علیه کش•
.  آمریکا، نگرانی هاي امنیتی عربستان را افزایش داده است

در نتیجه، احتمال تبدیل یک برنامه هسته اي غیرنظامی عربستان به برنامه نظامی صفر نیست•

)3(چا�ش � و ���ت �ی ریاض � ���ر ا��ی �دن  
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وخت تجربه امارات نیز نشان داده است که توسعه هسته اي در خلیج فارس می تواند هم زمان به امنیت انرژي، کاهش مصرف س•
.  فسیلی، و آزادسازي گاز براي مصارف دیگر کمک کند

، حدود یک چهارم برق امارات را بدون انتشار 2024گیگاوات پس از راه اندازي چهار راکتور در  5,6نیروگاه براکه با ظرفیت •
.شده استLNGکربن تأمین می کند و هم زمان رشد تجدیدپذیرها موجب کاهش تولید برق گازي و تقریباً توقف واردات

در حال  با راه اندازي براکه در امارات و توسعه نیروگاه هاي هسته اي در ایران، ترکیه، و مصر تعداد همسایگان هسته اي عربستان•
افزایش است

فوذ روسیه و چین، بنابراین ریاض با یک انتخاب صرفاً اقتصادي مواجه نیست، بلکه باید در برابر رقابت منطقه اي، بازدارندگی، ن•
.و رقابت آمریکا براي بازگشت به بازار هسته اي خاورمیانه نیز تصمیم گیري کند

راي دهه ها نیروگاه هسته اي علاوه بر تولید برق، مسئله سوخت مصرف شده و پسماند رادیواکتیو را ایجاد می کند که باید ب•
مدیریت و ایمن سازي شود

.این موضوع هزینه ها و ریسک هاي زیست محیطی، ایمنی و امنیتی قابل توجهی به همراه دارد•

)4(چا�ش � و ���ت �ی ریاض � ���ر ا��ی �دن
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مندان این تجربه جنگ تحمیلی امریکا و اسرائیل علیه ایران نشان داد که در خاورمیانه، تأسیسات هسته اي و دانش•
.  حوزه می توانند به اهداف راهبردي تبدیل شوند

در  حملات اخیر به زیرساخت هاي هسته اي ایران و حتی آتش سوزي ناشی از حمله پهپادي به سایت براکه امارات•
یسک نشان می دهد که نیروگاه ها و تأسیسات نگهداري سوخت مصرف شده می توانند در شرایط جنگی، ر 2026مه 

.امنیتی بسیار بالایی داشته باشند
تصمیم عربستان فقط انتخاب میان هسته اي یا تجدیدپذیر نیست•
زینه ریاض باید بین مزایاي امنیت انرژي، آزادسازي نفت، انتقال فناوري، و افزایش قدرت راهبردي از یک سو و ه•

.ر کندسرمایه اي، ریسک مالی، پسماند، آسیب پذیري نظامی، و احتمال اشاعه هسته اي از سوي دیگر تعادل برقرا
است هسته اي به خصوص اینکه پذیرش غنی سازي عربستان می تواند سایر رقباي منطقه اي را نیز به بازنگري در سی •

.خود وادار کند

)5(چا�ش � و ���ت �ی ریاض � ���ر ا��ی �دن
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رکت هاي توافق نفتی اخیر میان ایالات متحده و ونزوئلا که بر اساس آن ایالات متحده از طریق ساختاري متشکل از ش•
قوق خصوصی در صنعت نفت  ونزوئلا از حق مالکیت و همچنین حق خرید بخشی از تولید برخوردار می شود، از منظر ح

.بین الملل و به ویژه حقوق سرمایه گذاري خارجی حائز نکات مهمی است
میدان نفتی را در بر می گیرد، از یک سو  17میلیارد بشکه ذخایر اثبات شده و  65این توافق، که دسترسی به حدود •

د در مسئله حاکمیت دائمی دولت بر منابع طبیعی، حدود صلاحیت دولت ها در انعقاد ترتیبات اقتصادي خارجی خو
.  ح می کندشرایط تغییرات داخلی و مشروعیت انتقال یا اعطاي حقوق بلندمدت بر منابع طبیعی به بیگانگان را مطر

لب از سوي دیگراین توافق می تواند در آینده با مسائل مربوط به حمایت از سرمایه گذاري خارجی، ثبات قراردادي، س•
.مالکیت و مسئولیت بین المللی دولت مواجه شود

زارش هاي بتانکورت در گ. در سطح شرکتی شرکت بتانکورت، شورون، و انی بازیگران محوري این غارت معرفی شده اند•
.اخیر به عنوان واسطه اصلی میان واشنگتن و بازیگران سیاسی و اقتصادي ونزوئلا معرفی شده است

کا    )  1(�وا�ق ���ی �یان و�وئلا و ایالات ���ده آ��ی
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. از خطر بازداشت در سوییس گریخته است) و به لطف اعمال نفوذ شخص ترامپ(بتانکورت به تازگی •
ت هاي شرکت هاي یاد شده در چارچوب توافق هاي جداگانه و در سطوح مختلف براي توسعه تولید نفت و زیرساخ•

.آن در ونزوئلا وارد مرحله جدیدي از فعالیت شده اند
یم از منظر حقوق سرمایه گذاري خارجی، اهمیت این تحولات صرفاً به حجم منابع موضوع توافق و سازوکار تقس•

مالکیت و عایدات آن نیست
ئلا و ادعاهاي این پرسش اساسی مطرح است که آیا ترتیبات جدید می توانند در برابر تغییرات سیاسی آتی ونزو•

سرمایه گذاران خارجی در چارچوب معاهدات سرمایه گذاري و قراردادهاي دولتی دوام بیاورند یا خیر؟ 
و در صورت تغییر یا بازپس گیري این حقوق، چه رژیم جبرانی بر روابط طرفین حاکم خواهد بود؟•
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راه هاي  ارتباطی با مجموعه جهان انرژي
maleki@sharif.edu: ایمیل

JahanEnergySharif@: کانال بله و تلگرام
  https://sharif.ir/~maleki/generic.html: سایت

امیرعلی حسن زاده، علی فریادرس، و عباس ملکی رادمهر ملکی، امیرمهدي مهري، ،VCM: همکاران این شماره
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