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)1(�ویایی �ی بازار
:در روزهاي گذشته قیمت نفت خام مجددا با افزایش روبرو شد•

.در بورس اروپایی لندن خرید و فروش شد 76.62دلار هر بشکه معامله شده بود، امروز به بهاي دلار  72.13نفت خام برنت که در شنبه گذشته به قیمت •
دلار امروز معامله  72.27دلار در هر بشکه در بازار کاشینگ اوکلاهما عرضه می گشت به بهاي  68.78نفت خام وست تگزاس اینترمدییت که شنبه گذشته •

.گردید
.درصد در قیمت داشته اند 5هر دو نوع نفت خام افزایش قابل توجهی در حد •
.روزه مهمترین عامل جهت افزایش قیمت حامل هاي هیدروکربوري و بی ثباتی در بازارهاي جهانی بوده است 60نقض توافق از سوي آمریکا براي مذاکرات •
ه و همچنان شتکارشناسان معتقدند که علیرغم حملات گاه و بیگاه آمریکا علیه زیرساخت هاي ایران بنظر می رسد این عملیات به صورت کوتاه مدت ادامه دا •

.قرار است در این هفته مجددا مذاکرات فنی مابین دو کشور ادامه یابد. دو طرف به رسیدن به یک تفاهم درازمدت علاقه دارند
میلیون بشکه ماقبل شروع جنگ علیه  18میلیون بشکه در روز از تنگه هرمز بوده که در مقایسه با  10روز گذشته به مقدار  7مقدار ترانزیت نفت خام در •

.  درصد در مقایسه با قبل از جنگ است 65ایران، مقدار صادرات از تنگه 
درصد در مقایسه با صادرات قبل از شروع جنگ از دهانه هرمز  54تا این لحظه مقدار جریان نفت خام بعلاوه مایعات همراه گاز و فرآورده هاي نفتی به مقدار •

. بالا آمده است
از عرضه مازاد  زاربا از سوي دیگر تولید  بلوك هاي تولیدکننده مانند اوپک پلاس و بازیگران منفرد مانند امارات عربی متحده و ایالات متحده نشان می دهد که•

. برخوردار بوده که این عامل می تواند قیمت نفت را مجددا کاهش دهد
.باشدمی  نفت خاماینک مسئله پالایش با توجه به تقاضاي فرآورده در کشورهاي مختلف و فصل تعمیرات پالایشگاه دغدغه بعدي بازار •
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)2(�ویایی �ی بازار
 رسیده بود صبح) بی تی یو(دلار به ازاي هر یک میلیون واحد حرارتی انگلیسی  3.25بهاي گاز طبیعی در هنري هاب که در هفته گذشته به •

.دلار به ازاي هر میلیون بی تی یو کاهش یافت 2.98امروز به 
.در بازارهاي مختلف با افزایش روبرو بوده اند) ال ان جی(انواع گاز طبیعی از جمله گاز طبیعی مایع شده •
.دلار بر بی تی یو افزایش یافتند 16.07دلار و در ساحل کره و ژاپن به  14.80از جمله قیمت گاز طبیعی فشرده شده در بندر رتردام هلند به •

:آزانس بین المللی انرژي پیش بینی خود از تولید نفت خام سومین تولیدکننده بزرگ نفت خام را تغییر داده است•
د.میلیون بشکه درر وز خواهد بو 8.8به اندازه   2027و در  8.9به مقدار  2026این آژانس معتقد است که متوسط تولید روسیه در باقیمانده •
.میلیون بشکه در روز تولید کرد 9.2متوسط  2025روسیه در •
.ه استبنظر می رسد که حملات اخیر اوکراین بر تاسیسات نفتی روسیه در بخش، تولید، انتقال، و صادرات پیامدهاي منفی براي روسیه داشت•

.در سوریه به دلیل کمبود تولید انرژي الکتریکی، تمایل به استفاده از انرژي خورشیدي افزایش یافته است•
.استفاده می کنند 2025مگاوات در  2060یک چهارم منازل دمشق و حلب اکنون از پانل هاي خورشیدي به اندازه •
.لبنان، اردن، و سوریه به ترتیب بیشترین مقدار استفاده از انرژي هاي تجدیدپذیر نسبت به کل مصرف حاملهاي انرژي را فعلا دارند•

:سود شرکت هاي نفتی همچنان بالاست•
. همچنان از وضعیت قیمت در بازار جهانی نفت سود می برند) IOCs(شرکت هاي نفتی بین المللی •
به همین دلیل نسبت به هشدارهاي محیط زیستی ناشی از سوزاندن هر چه بیشتر سوخت هاي فسیلی بی اعتنا هستند•
درصد به تولید  14، 2030تا  2024شل، اکسون موبیل، شورون و هفت شرکت بزرگ نفتی دیگر در فاصله ) LSE(مطابق نظر مدرسه اقتصاد لندن •

)جدول صفحه بعد. (خود اضافه می کنند
جاي شرکت ملی نفت ایران کجاست؟•
5
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20242030نام شرکتنوع فعالیت
4.45.4اکسون موبیلنفت و گاز1
3.23.8شوروننفت و گاز2
2.42.4بی پینفت و گاز3
22.2اکوینرنفت و گاز4
2.22.6پتروبراسنفت خام5
1.41.5توتال انرژیزنفت خام6
1.81.4شلنفت خام7
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   2030تا  2024میزان تولید نفت خام و گاز طبیعی شرکت هاي عمده نفتی جهان از 
)گاردین: منبع) (میلیون بشکه در روز(
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�وا�ل ��اینده ���ت 

و حملات جدید آمریکا به ایران آتش بسفروپاشی •
  .یافت افزایش متوالی روز دومین براي ایران اهداف به آمریکا حمله هاي پی در قدرتمند جهشی با نفت•
شده انجام هرمز تنگه در کشتیرانی تهدید در ایران توان کاهش هدف با حملات این کرد اعلام آمریکا مرکزي فرماندهی•
.کرد تهدید را منطقه در آمریکا پایگاه هاي گسترده اي تلافی جویانه عملیات با نیز تهران•

هرمز تنگه از کشتی ها تردد کاهش•
 اییدشدهت مسیرهاي از قابل مشاهده ترافیک دوسوم و یافته کاهش هرمز تنگه از عبورها تعداد داد نشان کشتی ها ردیابی داده هاي•

  می کند، عبور ایران توسط
 عرضه در ددمج اختلال درباره نگرانی ها موضوع این است؛ بوده محدود آمریکا پشتیبانی با عمانی کریدور در فعالیت که حالی در•

.داد افزایش را خاورمیانه نفت
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�وا�ل کا�نده ���ت
افزایش تولید اوپک پلاس براي پنجمین ماه متوالی•

هزار بشکه در روز براي ماه  188افزایش تولید ) عربستان سعودي، روسیه، عراق، کویت، الجزایر، قزاقستان، و عمان(هفت عضو اصلی اوپک پلاس •
.اوت را تایید کردند

.این تصمیم نگرانی هایی درباره مازاد عرضه بازار ایجاد کرد، در شرایطی که جریان تجاري هنوز در حال بازگشت به روال عادي است•
نگرانی از کاهش تقاضا و مازاد جهانی•

.دادند کاهش را نفت جهانی تقاضاي رشد چشم انداز آمریکا انرژي اطلاعات اداره و انرژي بین المللی آژانس•
 بر نزولی شارف که بودند نگرانی این اصلی عوامل از اروپا و آسیا در پالایشگاه ها سود حاشیه کاهش و صنعتی فعالیت ضعف چین، واردات کاهش•

.کرد وارد قیمت ها
نگرانی از تورم و بالا بودن سطح ذخایر استراتژیک گاز•

  .داشت نگه دهزن را انرژي براي بلندمدت تقاضاي کاهش از ترس اقتصادي، رشد بر آن منفی تأثیر و جهانی تورم گرفتن شتاب از نگرانی ها تداوم•
 مازاد این که بود ساله 5 میانگین از بالاتر %6 حدود مقطع این در طبیعی گاز ذخایر،آمریکا انرژي اطلاعات اداره گزارش طبق همچنین•

.می کند عمل گاز قیمت انفجاري جهش هاي برابر در سپر یک مانند ذخیره سازي،
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ری � کا و ا�ان � ���ت �یدروژن و �رما� �ذا )  1(ھا�ی تأ��ر �نگ آ��ی

9

.افزایش قیمت نفت و گاز هیدروژن سبز را رقابتی تر می کند•
چالش با) هیدروژن خاکستري(هیدروژن سبز تاکنون به دلیل هزینه بالاتر نسبت به هیدروژن تولیدشده از گاز طبیعی •

. رقابت پذیري مواجه بود
به ویژه در تنگه هرمز، باعث افزایش قیمت سوخت هاي فسیلی شده ،LNGاما تنش هاي منطقه اي و اختلال در بازار نفت و •

. است
ا و جذابیت اقتصادي پروژه هاي هیدروژن ردادهاین موضوع فاصله هزینه میان هیدروژن سبز و سوخت هاي فسیلی را کاهش •

.افزایش می دهد
.امنیت انرژي مهم تر از اهداف اقلیمی شده است•

.  یش از این، بسیاري از کشورها هیدروژن را عمدتاً ابزاري براي کاهش انتشار کربن می دانستند•
. اما اکنون هیدروژن به یک دارایی راهبردي براي امنیت انرژي تبدیل شده است•
پلیتیکی کشورهاي واردکننده نفت و گاز، به ویژه در اروپا و آسیا، بیش از گذشته به آسیب پذیري خود در برابر بحران هاي ژئو•

.  خاورمیانه پی برده اند
ر حال د آمونیاك سبز، و ذخیره سازي انرژي، انرژي هاي تجدیدپذیر، سرمایه گذاري در حوزه هاي تولید داخلی هیدروژن در نتیجه•

.افزایش است
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ری � کا و ا�ان � ���ت �یدروژن و �رما� �ذا )  2(ھا�یتأ��ر �نگ آ��ی
.سرمایه گذاري در آمونیاك سبز افزایش خواهد یافت•

  .رده استانتقال هیدروژن در مقیاس جهانی دشوار و پرهزینه است؛ به همین دلیل آمونیاك سبز به عنوان حامل هیدروژن اهمیت بیشتري پیدا ک•
  :باعث شده استفاده از آمونیاك در حوزه هاي زیر مورد توجه قرار گیرد LNGجنگ و نگرانی درباره امنیت حمل ونقل •

حمل ونقل دریایی•
صنایع شیمیایی و کود•
ذخیره انرژي•
.  سوخت صنعتیو •

زایش را به شدت اف کشتی هاي مبتنی بر آمونیاك، و هاب هاي صادرات هیدروژن، پایانه هاي آمونیاك: این موضوع می تواند سرمایه گذاري جهانی در•
.دهد

حرکت سرمایه ها به سمت استقلال انرژي •
.استبا عدم قطعیت روبرونشان داد وابستگی شدید به زنجیره هاي تأمین سوخت فسیلی تا چه اندازه هرمز جنگ•
  :صندوق هاي سرمایه گذاري و دولت ها بیش از گذشته به سمت سرمایه گذاري در موارد زیر حرکت می کنند•

  ،انرژي هاي تجدیدپذیر•
، زیرساخت هیدروژن•

  ،تاب آوري شبکه برق•
 .سامانه هاي انرژي محلی و مستقل•

.امروزه هیدروژن فقط یک سرمایه گذاري زیست محیطی نیست؛ بلکه نوعی پوشش ریسک ژئوپلیتیکی محسوب می شود•
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ری � کا و ا�ان � ���ت �یدروژن و �رما� �ذا )  3(ھا�یتأ��ر �نگ آ��ی
.چین می تواند بزرگ ترین برنده باشد•

. تحلیلگران معتقدند چین ممکن است بیشترین سود را از این تحول ببرد•
 :چین در حال حاضر سرمایه گذاري سنگینی در حوزه هاي زیر انجام داده است•

الکترولایزرها•
حمل ونقل هیدروژن•
پیل هاي سوختی•
.صنایع سبزو•

. این جنگ احتمالاً چین را به کاهش وابستگی به نفت خاورمیانه و توسعه سریع تر اقتصاد هیدروژنی سوق می دهد•
هانی فناوري برتري تولیدي چین می تواند مشابه اتفاقی باشد که در صنعت پنل خورشیدي و باتري رخ داد؛ یعنی کاهش هزینه ج•

.هیدروژن
.اروپا احتمالاً سیاست هاي هیدروژنی خود را تسریع می کند•

. اروپا نسبت به بحران هاي انرژي بسیار حساس است•
.  براي کاهش وابستگی به گاز روسیه شکل گرفتREPowerEUاوکراین، برنامهبحرانپس از •
.  داکنون نیز جنگ ایران می تواند موج جدیدي از حمایت هاي مالی و سیاستی براي هیدروژن ایجاد کن•
.  ودو تقاضاي صنعتی هیدروژن ش،این موضوع ممکن است باعث رشد تولید الکترولایزر، کریدورهاي هیدروژنی، فولاد سبز•
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ری � کا و ا�ان � ���ت �یدروژن و �رما� �ذا )  4(ھا�یتأ��ر �نگ آ��ی
.وابسته استهرمز آینده صنعت هیدروژن به مدت زمان بحران•

.  مهم ترین عامل تعیین کننده، طولانی یا کوتاه بودن بحران است•
و آمونیاك استدلال طرفداران هیدروژن سبز این است که با افزایش قیمت گاز طبیعی، تولید هیدروژن خاکستري•

.مبتنی بر گاز آن قدر گران می شود که توسعه پروژه هاي هیدروژن سبز توجیه اقتصادي پیدا می کند
:اگر قیمت نفت و گاز براي مدت طولانی بالا بماند•

.هیدروژن سبز رقابتی تر می شود•
.سرمایه گذاري ها به سرعت افزایش می یابد•

پس از جنگ اوکراین تا حدي درست بود و اکنون نیز دوباره در حال رخ 2022این موضوع در سال •
.  دادن است

تصادي اما مشکل اصلی اینجاست که سرمایه گذار باید باور داشته باشد قیمت گاز طبیعی در تمام طول عمر اق•
.  بالا باقی خواهد ماند) سال20تا 10(پروژه 

تاب بنابراین اگر بحران زودتر فروکش کند و قیمت سوخت هاي فسیلی کاهش یابد، ممکن است بخشی از ش•
.سرمایه گذاري در هیدروژن کاهش پیدا کند
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ر �وایی � ���ه ��ف   )1(�و�ت پایدا
خت هايسوبههوانورديصنعتوابستگی:کرده اندآشکاررامهم ترراهبرديواقعیتیکاخیرژئوپلیتیکیرویدادهاي•

. دمی روشماربهنیزاقتصاديآسیب پذیريیک،استزیست محیطیچالشیکآنکهبرعلاوه،متعارففسیلی
.ایجاد یک اکوسیستم پایدار سوختی می تواند به طور همزمان پایداري زیست محیطی و امنیت انرژي را تضمین کند•

تبدیلراهبرديضرورتیکبهزیست محیطیابتکاریکازرا (SAF)هوانورديپایدارسوخت،تحولاتاینهمگرایی•
.استکرده
تفادهاسبراي،هوانورديسنتیسوختباترکیبصورتدروداردمتعارفجتسوختبهزیاديشباهتشیمیایینظراز SAF کهآنجااز•

بهازنیبدونآلاینده هاانتشارمعنادارکاهشبهدستیابیبرايدسترسدرتجاريمسیرتنها،استشدهتأییدموجودهواپیماهايدر
.می شودمحسوبفرودگاهیزیرساخت هايتغییریافعلیناوگانجایگزینی

. در حال حاضر با آن روبه رو است، ریشه در مکانیزم هاي بازار دارد SAFیکی از چالش هاي اصلی که•
 شرکت هاي هواپیمایی که به دنبال اجراي تعهدات خود هستند در حالی به رقابت می پردازند که علی رغم اجراي سیاست هاي حمایتی•

 SAFاتحادیه، همچنان این سوخت سهم بسیار کمتري از سوخت متعارف جت در تقاضاي کل بازار دارد و همین امر باعث شده که قیمت 
.بالاتر از سوخت هاي متعارف باشد
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سترها به دلیل مشابهت مواد اولیه این سوخت و دیزل هاي تجدیدپذیر که تولید شده بر پایه ا SAFمحدودیت هاي عرضه •

ه که و اسیدهاي چرب هیدروفرآوري شده، روغن پخت و پز استفاده شده، چربی هاي استفاده شده، و سایر پسماندهاي مشاب
.همگی منابعی محدود و پایان پذیر هستند، از دیگر چالش هاي این سوخت است

سعی دارد چارچوبی مقرراتی اجرا کند که تامین  ReFuel-EUاین در حالی است که اتحادیه اروپا از طریق ابتکار•
را با سوخت هاي هوانوردي در فرودگاه هاي اتحادیه  SAFکنندگان سوخت موظف باشند به تدریج درصد بیشتري از 

.  مخلوط کنند
ی رود و چالش ها و محدودیت هاي این سوخت به شکلی است که الزامات قانونی با سرعت بیشتري از آمادگی بازار پیش م•

.  شرکت هاي هواپیمایی را در وضعیتی دشوار قرار داده است
اپیمایی قرار به شکلی که تولید کنندگان سوخت که به دنبال انعقاد قراردادهاي بلندمدت براي تامین مالی هستند در مقابل شرکت هاي هو•

.  همچنان گرانتر از سوخت هاي متعارف است SAFمی گیرند که تمایلی به عقد این قرارداد ها ندارند؛ زیرا 
.استتوزیعو،ذخیره سازي،تولیدزیرساخت هايدردلاريمیلیارددهچندسرمایه گذارينیازمند SAF بهگذار•
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روژه هاپمالیتأمیندرکلیدينقش،تولیدکنندگانبراياطمینانایجادبا SAF خریدبلندمدتقراردادهاي•
. دارند

SAFربالاتهزینهازناشیمالیفشارهايوبلندمدتزیست محیطیتعهداتمیانبایدهواپیماییشرکت هاي،حالاینبا•
.کنندبرقرارتعادل

. داشتخواهدسرمایه گذاريریسککاهشدراساسینقشهمچناننیز دولت هاسیاست گذاري•
دمدتبلنوشفافمقرراتیچارچوب هايتدوینوکمک هزینهبرنامه هاي،وام هاتضمین،تولیدمشوق هاي،مالیاتیاعتبارهاي•

بخشسرمایه گذاري،متعارفجتسوختو (SAF)هوانورديپایدارسوختمیانهزینه ايشکافکاهشضمنمی توانند
.کنندتشویقنیزراتولیدجدیدتأسیساتاحداثدرخصوصی

مقرراتیجدیدواقعیت هايو،بازارتحولات،نوینفناوري هايباراخودهموارههوانورديصنعتدر نهایت •
.  استدادهتطبیق

. بودخواهدتحولمسیراینبعديفصلنیز SAF بهگذار•
هکاستایناصلیپرسش؛نهیاکردخواهدایفاهوانورديآیندهدرمحورينقشی SAF آیاکهنیستاینپرسشدیگرامروز•

،تجاريچارچوب هاي،بگیرندپیشی SAF عرضهظرفیتازمقرراتیالزاماتوبازارفشارهايآنکهازپیشمی تواندصنعتآیا
؟خیریاکندایجادراگستردهمقیاسدرآنتوسعهبرايلازممالیو،حقوقی
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راه هاي  ارتباطی با مجموعه جهان انرژي
maleki@sharif.edu: ایمیل
JahanEnergySharif@: کانال بله

  https://sharif.ir/~maleki/generic.html: سایت
امیرعلی حسن زاده، علی فریادرس، و عباس ملکی تبسم میرشکارزاده، امیر مهدي مهري،: همکاران این شماره
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