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)1(�ویایی �ی بازار
:در روزهاي گذشته قیمت نفت خام با فراز و نشیب فراوان همراه بود•

.در بورس اروپایی لندن خرید و فروش شددلار  93.09دلار هر بشکه معامله شده بود، امروز به بهاي  93.44نفت خام برنت که در شنبه گذشته به قیمت •
امروز معامله دلار  90.54دلار در هر بشکه در بازار کاشینگ اوکلاهما عرضه می گشت به بهاي  88.36نفت خام وست تگزاس اینترمدییت که شنبه گذشته •

.گردید
.  قیمت ها نسبت به شروع حملات آمریکا و اسرائیل علیه ایران هر دو قیمت بالاتر است سوم یک تنها•
.دلار هر بشکه در حال حاضر است 100انباره هاي موجود علت بالانرفتن قیمت از  و حد از بیش عرضه•
.یکی از دلایل دیگر می تواند روشن نبودن آینده مذاکرات ایالات متحده و ایران باشد•
روز دیگر مدتهاست که توسط طرفین با میانجی گري پاکستان و قطر در حال مذاکره  60ادامه یافتن آتش بس مابین ایالات متحده آمریکا و ایران به مدت •

.است
:در این میان عربستان سعودي و روسیه همکاري هاي انرژتیک در چارچوب اوپک پلاس را افزایش داده اند•

.درصد نفت خام جهان را تامین می کرد 35درصد ذخائر نفت خام متعارف جهان را در اختیار داشته و قبل از جنگ اسرائیل و آمریکا علیه ایران  80اوپک •
.درصد نفت خام مصرفی جهان را عرضه می کنند 20میلیون بشکه در روز تولید داشته و جمعا  10این دو کشور هر کدام حدود •
.با خروج امارات عربی متحده، اینک عربستان احساس می کند که بدون رقیب می تواند از جانب اوپک به روسیه نزدیکتر شود•
سال  دمیندر مجمع جهانی اقتصاد روسی که در سن پترزبورگ در جریان است، از سوي روسیه، عربستان به عنوان کشور ویژه میهمان معرفی شده و از یکص•

. برقراري روابط بین دو کشور تجلیل شد 4
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)2(�ویایی �ی بازار
رسیده بود ) بی تی یو(دلار به ازاي هر یک میلیون واحد حرارتی انگلیسی  3.30بهاي گاز طبیعی در هنري هاب که در هفته گذشته به •

.دلار به ازاي هر میلیون بی تی یو افزایش یافت3.35صبح امروز به 
. صادرات سوخت جت از روسیه توسط دولت این کشور متوقف شد•
.سوخت جت از فرآورده هایی است که در کشورهاي خلیج فارس تولید شده و از تنگه هرمز صادر می شوند که اکنون صادرات آن محدود شده است•
.روسیه به دلیل حملات گاه و بیگاه اوکراین به پالایشگاه هاي این کشور با کمبود سوخت جت در داخل روبرو شده است•
سهام شرکت هاي هوایی سقوط کرده اند بخصوص پس از آن که شرکت جت بلو اعلام کرد که هزینه هاي خدمات هوایی بیشتر از درآمد آن بوده و •

.  شرکت هاي هوایی آمریکایی در پی خرید یکی از کم هزینه ترین شرکت هاي هوایی یعنی ایزي جت هستند
.دلار به ازاي هر میلیون بی تی یو رسید 16.67بهاي گاز طبیعی در روتردام هلند با افزایش قیمت به •

.ایالات متحده در صادرات گاز طبیعی به اروپا جایگاه بالاتري را به خود اختصاص داده است•
.دلار هر میلیون بی تی یو افزایش یافت 18.82بهاي همین مقدار از گاز طبیعی مایع شده در ساحل کره و ژاپن به •
.واهد داشتدر تحولی دیگر ایالات متحده اعلام کرد که سرمایه گذاري بیشتر در بخش تولید و خط لوله نفت و گاز در جمهوري آذربایجان خ•

.جنوبی که از ایران می گذرد، می باشد-حضور بیشتر آمریکا به معناي تقویت بیشتر کریدور میانی خزر در برابر کریدور شمالی•
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)1(�وا�ل ��اینده ���ت 
تشدید تنش هاي خاورمیانه و قیمت نفت•

.  دلار در هر بشکه رسید 97قیمت نفت پس از تشدید درگیري ها در خلیج فارس افزایش یافت و نفت برنت به بیش از •
دن گزارش هایی در مورد شلیک موشک هاي ایران به سمت کویت و بحرین، رهگیري پهپادها در تنگه هرمز، و متوقف ش•

.  یک نفتکش توسط نیروهاي آمریکایی، نگرانی ها درباره امنیت عرضه انرژي را تشدید کرده است
وند همزمان کاهش هفتگی ذخایر نفت خام آمریکا نیز به فشار صعودي بازار افزوده و معامله گران را نسبت به تداوم ر•

.افزایشی قیمت ها تا زمان دستیابی به یک توافق سیاسی محتاط کرده است
حملات پهپادي اوکراین تولید و پالایش نفت روسیه را تحت فشار قرار داد•

اذعان کرده و دلیل آن را تعمیرات اضطراري پالایشگاه ها  2026روسیه براي نخستین بار به کاهش تولید نفت در سال •
.  عنوان نمود؛ اقدامی که به طور گسترده به حملات پهپادي اوکراین نسبت داده می شود

.  ستکاهش ظرفیت پالایش، مسکو را به افزایش صادرات نفت خام و ممنوعیت صادرات سوخت جت و بنزین واداشته ا•
اي بالاي همزمان، حملات اوکراین به پالایشگاه ها و پایانه هاي صادراتی روسیه، توان این کشور براي بهره برداري از قیمت ه•

.جهانی انرژي را محدود کرده است
6
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آمریکا به دنبال پایان معافیت هاي تحریمی نفت روسیه•
هد، دولت آمریکا اعلام کرده که قصد دارد در اسرع وقت به معافیت هاي موقت تحریمی براي فروش نفت روسیه پایان د•

. هرچند تصمیم نهایی بر عهده وزارت خزانه داري است
اهمیت  این معافیت ها که از زمان آغاز جنگ علیه ایران چندین بار تمدید شده اند، به ویژه براي خریداران آسیایی مانند هند•

.  داشته و به حفظ جریان عرضه جهانی نفت در شرایط اختلال شدید بازار کمک کرده اند
عافیت ها با این حال، واشنگتن تأکید دارد که سیاست اصلی آن همچنان اعمال تحریم بر صادرات نفت روسیه بوده و این م•

.  صرفاً اقدامی موقت براي کاهش تنش در بازار جهانی انرژي محسوب می شوند
کاهش صادرات نفت ایران تحت فشار محاصره دریایی•

به پایین ترین سطح خود در حداقل شش سال گذشته رسید و به حدود  2026صادرات نفت و میعانات ایران در ماه مه •
. هزار بشکه در روز کاهش یافت 209

میلیون بشکه نفت در خلیج فارس، فشار مضاعفی  67همزمان افت تقاضاي چین، کاهش ذخایر شناور، و باقی ماندن حدود •
.بر صنعت نفت ایران وارد کرده و چشم انداز تولید و صادرات را تضعیف کرده است
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�وا�ل کا�نده ���ت
کره جنوبی واردات نفت و گاز کانادا را براي کاهش وابستگی به خاورمیانه افزایش می دهد•

میلیون  16بیش از سه برابر کرده و به حدود  2026کره جنوبی در واکنش به اختلالات عرضه انرژي در خاورمیانه، واردات نفت خام کانادا را در سال •
.  بشکه می رساند

.  سئول خرید بلندمدت گاز طبیعی مایع از پروژه هاي کانادایی را گسترش خواهد داد•
بازارهاي  این همکاري انرژي، ضمن تقویت امنیت عرضه کره جنوبی و کاهش وابستگی به مسیرهاي پرریسک مانند تنگه هرمز، به متنوع سازي•

.صادراتی نفت و گاز کانادا نیز کمک می کند
احیاي تدریجی تولید نفت عراق پس از بحران تنگه هرمز•

 1,6تا  1,5را از سر گرفته و تولید روزانه خود را به حدود و مجنون  1القرنه غربی عراق تولید نفت در برخی از مهم ترین میادین خود از جمله•
.  میلیون بشکه رسانده است

.  میلیون بشکه در روز پیش از بحران تنگه هرمز است 4این میزان همچنان بسیار پایین تر از بیش از •
ین از طریق ترکیه به بندر جیهان و بررسی مسیرهاي جایگز–همزمان بغداد براي کاهش وابستگی به صادرات از خلیج فارس، توسعه خط لوله عراق•

.سوریه و اردن، خصوصا بندرعقبه را در دستور کار قرار داده است
.هم اکنون بخشی از نفت خام عراق توسط نفتکش هاي جاده اي به بندر عقبه در دریاي سرخ رسانده می شود•
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ری ا�ژی � �ھان  ز �رما� �ذا )1(��م ا�دا
  روندهاي بررسی به خود تازه گزارش در انرژي بین المللی آژانس•

 را آن از بخشی ادامه در که است پرداخته »جهان انرژي سرمایه گذاري«
  .کرد خواهیم بررسی

 حدود 2026 سال در فسیلی سوخت هاي عرضه در جهانی سرمایه گذاري•
 مه هايبرنا خاورمیانه، تنش هاي وجود با .می شود برآورد دلار تریلیون یک

 خشب زیرا است، مانده باقی تغییر بدون عمدتاً شرکت ها سرمایه گذاري
 .دارد اختصاص بلندمدت پروژه هاي به مخارج از زیادي

 ار سرمایه گذاري ریسک هاي و قیمتی انتظارات می تواند بحران تداوم•
.کند دگرگون

 بر يانرژ تأسیسات بازسازي به نیاز و زیرساختی خسارات خاورمیانه، در•
  .است گذاشته تأثیر سرمایه گذاري روند

 کی حدود و محدود منطقه در گاز و نفت بالادستی سرمایه گذاري کاهش•
  .می شود پیش بینی درصد

 بازار، دجدی فرصت هاي از بهره گیري با لاتین آمریکاي و آفریقا کشورهاي•
.کرد خواهند تجربه انرژي سرمایه گذاري در توجهی قابل رشد 9
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ری ا�ژی � �ھان  ز �رما� �ذا )2(��م ا�دا
 يروند نفت بخش در سرمایه گذاري مختلف، سوخت هاي میان در•

 درصد 3 حدود 2026 سال در می رود انتظار و دارد کاهشی
  .یابد کاهش

 افزایش درصد 10 از بیش طبیعی گاز در سرمایه گذاري مقابل، در•
 تصادرا پروژه هاي توسعه و تقاضا رشد از ناشی که یافت خواهد

  .است مایع طبیعی گاز
 2012 سال از خود سطح بالاترین به زغال سنگ در سرمایه گذاري•

 تولید ظرفیت توسعه به آن عمده بخش که رسید خواهد
.دارد اختصاص چین در زغال سنگ

 هب رو همچنان سرمایه گذاري روند کم کربن، فناوري هاي حوزه در•
  .است رشد

 و تهیاف افزایش بیوگازها و زیستی سوخت هاي در سرمایه گذاري•
 50 حدود رشدي با نیز کم انتشار هیدروژن در سرمایه گذاري

  .رسید خواهد جدیدي رکورد به درصدي
10
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)1(ا��صادی  ���یدور�ی�ج�ی ر�بت ���ه و ا�رائ�ل 
 انعربست و اردن، سوریه، به را ترکیه که حجاز راه آهن احیاي•

 اتصال پروژه یک به عنوان صرفاً نباید می کند، متصل سعودي
  یک ظهور نشان دهنده پروژه این بلکه .شود فهمیده اقتصادي
 آن ریقط از که است ژئوپولیتیکی ابزار به عنوان جدید کریدور

.می کند دنبال را خود استراتژیک اهداف آنکارا
  :است مهم تر تغییر یک نشان دهنده پروژه این •

 تیکیژئوپولی اهداف تحقق براي فزاینده اي به طور ترکیه•
 صرفاً  نه سرمایه گذاري، و اتصال پذیري به خود

.می کند تکیه نظامی، ائتلاف هاي

11
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 ادياقتص کریدور طریق از خود موقعیت تثبیت پی در اسرائیل اگر•
 یک پیشبرد حال در ترکیه است، )IMEC( اروپا-خاورمیانه-هند

است آن با مقابله براي کریدوري چندلایه استراتژي
عراق توسعه جاده پروژه در مشارکت طریق از نخست •
 لمتص حجاز به را سوریه و ترکیه که حجاز راه آهن احیاي مسیر از دوم•

.می کند
 کشورهاي باشد، که چه هر آمریکا و ایران کنونی جنگ نتیجه ي•

 دخواهن تلاش فارس خلیج همکاري شوراي کشورهاي ویژه به منطقه
 نگه يت ژئواستراتژیک و ژئوپلیتیک اهمیت از مختلف انحاء به کرد

بکاهند هرمز
 از پس فوق آهن خط احیاي با موافقت از عربستان اهداف از یکی•

 .است هرمز تنگه ي انداختن رونق از سال، 118 حدود

12
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)1(�شت �ده ا�ت ���ت ا��ر ��ت � بازار �ی �ھا�ی 

یر با وجود تداوم تنش ها در خاورمیانه و ریسک هاي مرتبط با ایران و تنگه هرمز، قیمت نفت از اوج هاي اخ•
.دلار معامله می شود90عقب نشینی کرده و در محدوده میانه 

کشوري که اقتصاد آن به شدت به به عنوان بازار تا حدي روي احتمال مهار یا کاهش تنش با ایران•
.ده است، حساب باز کردرآمدهاي نفتی وابسته است و انگیزه بالایی براي بازگشت به صادرات عادي دارد

ث ایران حکایت دارد که می تواند باعشاکله تصمیم گیري در عین حال گزارش ها از نوعی خلأ قدرت در •
.پیام ها و اقدامات متناقض در کوتاه مدت شود

1,5بر قیمت هاست؛ برآوردها از افت حدود موثرکاهش قابل توجه تقاضاي نفت در چین یکی از عوامل •
.حکایت دارد) درصد9نزدیک به (میلیون بشکه در روز 

امارات پس از خروج از اوپک احتمالاً تولید خود را افزایش خواهد داد و پروژه هاي خط لوله جدید براي دور •
.زدن تنگه هرمز نیز در حال پیشرفت است

13
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چیندرعمومیحمل ونقلتوسعهوبرقیخودروهايسریعرشد•
.می شودعنوانفسیلیسوخت هايمصرفکاهشاصلیعواملاز

. در سمت عرضه، بازار جهانی با مازاد نسبی مواجه است•
:اما همچنان در مناطق زیر عرضه بیشتر برنامه ریزي شده است•

برزیلو افزایش تولید در آمریکا•
انکشف میادین عظیم در کشور کوچک آمریکاي جنوبی یعنی گوی•
عربی متحدهبرنامه هاي توسعه اي عربستان و امارات •

9تا 8حدود (فروش گسترده نفت از ذخایر استراتژیک آمریکا •
نیز به افزایش عرضه در بازار کمک) میلیون بشکه در هفته

.استکرده
 و رشد برخی تحلیلگران معتقدند با توجه به ترکیب عرضه بالا•

تی سناریوي قیمت هاي پایین تر حتحقق کندتر تقاضا، احتمال 
.بیش از جهش شدید قیمت هاست
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راه هاي  ارتباطی با مجموعه جهان انرژي
maleki@sharif.edu: ایمیل
JahanEnergySharif@: کانال بله

  https://sharif.ir/~maleki/generic.html: سایت
امیرعلی حسن زاده، علی فریادرس، و عباس ملکی امیرمهدي مهري،: همکاران این شماره
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