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)1(�ویایی �ی بازار
.یافتروزهاي گذشته قیمت نفت نسبتا کاهش در 1.

دلار در بورس  108.53دلار هر بشکه معامله شده بود، امروز صبح به بهاي  125برنت که در روزهاي قبل تا نفت •
.شدبین المللی لندن خرید و فروش 

دلار در هر بشکه در بازار کاشینگ اوکلاهما عرضه  110خام وست تگزاس اینترمدیت که هفته گذشته حدود نفت •
دلار هر بشکه 100درصدي مجددا به کریدور  3یعنی با کاهش . دلار امروز معامله گردید 101.80می گشت به بهاي 

.بازگشت
.باشدط به عوامل فنی مربوط به انقضاي قرارداد ماه در روز پایانی ماه میلادي مربومی تواند کاهش قیمت نفت علت •

ائتلاف و ) اوپک(خروج امارات عربی متحده از سازمان کشورهاي صادرکننده نفت همچنین 2.
حده و به معناي عیان نمودن همراهی و هم پیمانی این شیخ نشین با راهبردهاي ایالات متاوپک پلاس 

.استاسرائیل 
.کردبلافاصله از تصمیم امارات تجلیل ترامپ •
.دادآینده احتمالا امارات تولید نفت خود را افزایش خواهد در •
.برسدمیلیون بشکه در روز  5بیشتر از حالت امارات نمی تواند به تولید بهترین اما در •
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)2(بازار�ویایی �ی 
.خریداري کرده استاز روسیه نفت  2022در سال ژاپن براي اولین بار از زمان حمله روسیه به اوکراین 3.
.هستندخلیج فارس کشتی ها و نفتکش ها با محدودیت تردد از تنگه هرمز روبرو در 4.

ت فارس تحت محاصره دریایی ایالادریاي عمان و خلیج سوي دیگر کشتی هاي با مقصد بنادر ایرانی از ورود به از •
.   متحده محروم هستند

.ردمتوقف کرا تا ماه آینده ) ال پی جی(مایع شده صادرات گاز همراه نفت سعودي آرامکو شرکت نفتی 5.

حمله دلار هر گالن یعنی تا سه برابر قبل از  6به ایالت ها قیمت بنزین در ایالات متحده در برخی از 6.
.و اسرائیل علیه ایران رسیدنظامی آمریکا 

.رسیددلار هر میلیون واحد حرارتی انگلیسی 2.77قیمت گاز طبیعی در آمریکاي شمالی به 7.
.رسیددلار به فروش 14.85مقدار در بندر رتردام در اروپا همین •
.دلار به فروش رسید16.97خاور دور قیمت همین مقدار در •
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�وا�ل ��اینده ���ت
تداوم ریسک ژئوپلیتیکی در تنگه هرمز •

.دلار در هر بشکه پرمیوم لحاظ می کند 15تا  10با وجود کاهش نسبی تنش ها، بازار همچنان براي ریسک منطقه اي حدود •
.این یعنی بخشی از قیمت نفت صرفاً ناشی از نااطمینانی سیاسی است•

پایداري اختلال عرضه•
در  در روز مختل شده بر اثر انسداد تنگه هرمز میلیون بشکه 15 ازمیلیون بشکه در روز  1حدود هنوز گزارش ها نشان می دهد •

.استجهانی به طور کامل بازنگشته عرضه 
.، و اضافه تولید امریکا و روسیه تأمین شده است)SPR(خطوط لوله جایگزین، استفاده از ذخایر نفت خام استراتژیک•
.باقی مانده و نگذارد قیمت ها پایین تر بیایندفشرده کسري باعث شده بازار در وضعیت این •

)به ویژه در چین(افزایش خریدهاي احتیاطی •
.چین براي مقابله با ریسک عرضه، اقدام به افزایش ذخایر کرده است•
.استشدهافزایش تقاضاي کوتاه مدت باعث چین رفتار این اگرچه تقاضاي بلندمدت نفت تضعیف شده اما •
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�وا�ل کا�نده ���ت
عدم افزایش سطح تنش در تنگه هرمز•

. استکاهش یافتهنیز فوري بازار  هاينگرانیبا توجه به عدم تغییر در سطح تنش در تنگه هرمز•
.این موضوع باعث شد قیمت ها از اوج خود فاصله بگیرند•

ضعف تقاضاي جهانی و نگرانی از رشد اقتصادي پایین•
.کمتر از انتظار است 2026تحلیل ها نشان می دهد رشد مصرف نفت در سال •
.نگرانی از رکود یا رشد پایین، باعث شده تقاضا به طور محسوسی ضعیف تر از پیش بینی ها باشد•

افزایش عرضه از سوي تولیدکنندگان غیراوپک و بهبود ذخایر جهانی•
.تولیدکنندگان خارج از اوپک در حال افزایش تولید هستند•
.همچنین سطح ذخایر همچنان بالا باقی مانده و بازار را متعادل کرده است•
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��وج امارات از اوپک :� کار�ل �ورش   
.کردسال عضویت، خروج خود از اوپک و ائتلاف اوپک پلاس را اعلام  59، پس از 2026آوریل  28امارات در •
.بدهددرصد از ظرفیت تولید خود را از دست  15اوپک حدود باعث می شود تا اقدام این •
.می کنداین بلوك را تضعیف و بازار نفت را شکننده تر انسجام امارات از اوپک خروج •
م کارتل نفتی اعلااز را علت خروج خود اعضا در حفاظت از این کشور در برابر حملات ایران ناکامی مارات ا•

.کرد
ال هاي تصمیماتی است که در س ترین جديخروج امارات از اوپک یکی از عرب، سایه رقابت دیرینه شیوخ در •

.ودبخواهد قابل توجه آن پیامدهاي ژئوپلیتیکی و شاهد آن هستیم ریاضو ابوظبیطولانی روابط 
.اقتصاديبیشتر تمرد سیاسی علیه عربستان است تا یک گام » اوپک«امارات از خروج •
دن دور زبا در گذشته یا را اتامارات اختلاف،اوپک پلاسبین عربستان و امارات در اتاختلافدر عین وجود •

.می کردحل عربستان هماهنگی با پادشاهی یا با وعربستان 
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ان��زه �ی ا��صادی و ا��را�یک امارات:  � کار�ل �ورش   
:تولیداز محدودیت هاي عبور •

میلیون بشکه در روز سرمایه گذاري کرده  5میلیاردها دلار براي رساندن ظرفیت تولید به امارات 
میلیون  3,4سهمیه (درصد از این ظرفیت  30است، اما سهمیه بندي اوپک باعث شده بود حدود 

.ن باشدهمچنین امارات می تواند جایگزینی براي تحریم نفتی ایرا. بلااستفاده بماند) بشکه اي

:عربستانتضاد منافع با •
دلار و کاهش تولید نیاز دارد، اما  80به نفت بالاي » 2030چشم انداز «براي پروژه هاي عربستان 

ار خود قیمت نکرده و سهم بازفداي امارات با هزینه هاي تولید پایین، ترجیح می دهد حجم فروش را 
.دهدرا افزایش 
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اوپک ����ه ای ��وج امارات ازو ژ�وپ�یتیک ا�عاد :  � کار�ل �ورش   
:ریاضسیاسی علیه تمرد •

، خروج نمایانگر عمیق تر شدن شکاف هاي تاریخی میان ابوظبی و ریاض در حوزه هاي نفتاین 
.است) یمنمانند (منطقه ايرقابت هاي اقتصادي و سیاست هاي 

:اوپک پلاستضعیف •
.انسجام اوپک پلاس را به شدت شکننده می کندخروج امارات 

:اسرائیلناامیدي از اعراب و چرخش به سمت •
 کشورهايحمایت ناکافی و تنگه هرمز درصدي صادرات امارات به دلیل بسته شدن  44کاهش 

ئیل این کشور براي تأمین امنیت خود به اسرا. شوراي همکاري خلیج فارس، امارات را مأیوس کرد
.لقب گرفت» گنبد آهنین«نزدیک تر شده و اولین کشور خارجی دریافت کننده سامانه 
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)1(�ھا�یدیتا���ر�؛ بازی�� �دید � ر�د �قاضای �ق 
 نقش انرژي، مصرف نوظهور پیشران هاي از یکی به عنوان دیتاسنترها•

 اداقتص رشد با و کرده اند پیدا جهانی برق تقاضاي در فزاینده اي
.است افزایش حال در به سرعت آن ها اهمیت دیجیتال،

 دیدج کانون هاي از یکی به مصنوعی هوش عصر در به ویژه بخش این•
.است شده تبدیل انرژي مصرف

 و داشته رشد %17 حدود 2025 سال در دیتاسنترها برق مصرف•
 نسریع تری از اما است، محدود نسبتاً هنوز آن ها مطلق سهم اگرچه

.می شوند محسوب برق تقاضاي رشد حال در بخش هاي
 شهو داده، پردازش براي تقاضا شدید افزایش نشان دهنده رشد این•

.است دیجیتال خدمات و مصنوعی
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)2(�ھا�یدیتا���ر�؛ بازی�� �دید � ر�د �قاضای �ق 
 دروهايخو نظیر بخش هایی از کمتر هم چنان برق تقاضاي افزایش کل از دیتاسنترها سهم سریع، رشد وجود با•

.هستند همم عامل یک به شدن تبدیل حال در سرعت به ولیکن نبوده »اصلی محرك« هنوز بنابراین .است برقی

 تمرکز نشان دهنده که بوده دیتاسنترها به مربوط آمریکا برق مصرف افزایش از نیمی ،2025 سال در•
.می باشد تقاضا نوع این بالاي شدت و جغرافیایی

 اصلی يمحرك ها از یکی به آینده در دیتاسنترها می رود انتظار دیجیتال، اقتصاد و مصنوعی هوش گسترش با•
 به طور را پاك برق جدید ظرفیت هاي به ویژه انرژي، زیرساخت هاي توسعه به نیاز و شده تبدیل برق مصرف رشد

.دهند افزایش قابل توجهی
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راه هاي  ارتباطی با مجموعه جهان انرژي

maleki@sharif.edu: ایمیل
JahanEnergySharif@: کانال بله

  https://sharif.ir/~maleki/generic.html: سایت
زینتی، مریم هاشمی نژاد، امیرعلی حسن زاده، علی فریادرس، و عباس ملکیمهري، ابوالفضل مهدي امیر : شمارهاین همکاران 
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