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 پا�ش بازار 
WTI Crude Oil ($/barrel) Brent Crude Oil ($/barrel) 

26/12/2025 
57.14 

19/12/2025 
55.82 

26/12/2025 
61.1 

19/12/2025 
59.64 

  

Europe & Asia Natural Gas ($/MMBtu) Henry Hub Natural Gas ($/MMBtu) 

26/12/2025 
9.584 
9.630 

19/12/2025 
9.254 
10.66 

26/12/2025 
4.364 

19/12/2025 
3.898 
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 �ی بازار �ویایی 

یین پا  مجددا  مدتها کاهش قیمت در روزهاي گذشته افزایش یافته و صبح امروزخام بعد از  تنف  جهانی  بهاي
این مقدار  معامله شد.  هر بشکه  دلار    60.64  خام «برنت» دریاي شمال در لندن با قیمت امروز صبح نفت  آمد.

از طرف  ونزوئلا تولید کننده مهم اوپک  در حالی است که  این    کاهش از میانه نوامبر سال جاري دیده نشده بود.
این کشور دستور داده تا در دو ماه آینده بر  مریکا به سربازان  هور آرئیس جمایالات متحده محاصره شده و  

تولیدکننده دیگر اوپک یعنی    کاملا جلوگیري کنند.  از صادرات نفت این کشورده و  متمرکز شونزوئلا  تحدید  
نیروهاي دولت اسلامی عراق و  ین کشور علیه  غرب احمله هواپیماهاي جنگی آمریکا در شمال    شاهد   نیجریه

  میلیون بشکه در روز تولید دارد.  1.5بود. نیجریه حدود  شام (داعش)

امروز   دلار است. این نوع نفت خام  50ن در کریدور  همچناخام «وست تگزاس اینترمدییت» در حال حاضر  نفت
مربوط به جنگ اوکراین جریان مذاکرات  .  تدلار در بازار کاشینگ به فروش رف  56.74صبح به قیمت هر بشکه  

فت اندکی کاهش یابد. نفت تگزاس حضور دارد، باعث شد که قیمت نکه این بار هیئت روسی نیز در فلوریدا  
درصد سقوط    20کنون هیچگاه نفت تگزاس سالانه  تا   2020سال  از    به قیمت فوق رسید.درصد کاهش    2.8با  

 ردا با ترامپ ملاقات خواهد کرد.  زلنسکی اعلام کرده که فنکرده بود. 

دلار  4.36در بازار گاز طبیعی در منطقه هنري هاب یک میلیون واحد حرارتی انگلیسی (بی تی یو) به قیمت 
همین مقدار گاز طبیعی مایع شده در بازار روتردام در اروپا به  است.    بیشتر  از هفته گذشتهکه    معامله شد 

از هفته گذشته است. در شرق دور گاز طبیعی مایع شده به قیمت    بیشتر   دلار به فروش رسید که  9.58قیمت  
  داشته است. کاهشنسبت به هفته گذشته  که دلار به ازاي هر میلیون بی تی یو معامله گردید  9.63
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 �وا�ل کا�نده ���ت

  ها جی روسیه تحت فشار تحریمانگذاري التأخیر در هدف 

هاي روسیه در مسیر دستیابی ترین اخبار بازار گاز طبیعی جهانی، یکی از تحولات مهم مربوط به چالشدر تازه
وزیر روسیه معاون نخست  .است  جی انیا همان ال  شدهتولید سالانه صد میلیون تن گاز طبیعی مایع  به هدف

هاي بزرگ این کشور شده از سوي کشورهاي غربی، اجراي برخی پروژههاي اعمالکه تحریم  اخیراً اعلام کرده
ها، طرح  از جمله این پروژه  .جی را تحت تأثیر قرار داده و باعث به تعویق افتادن آنها شده استاندر حوزه ال

ریزي اولیه براي افزایش  » است که توسعه آن با کندي مواجه شده و برنامه2جی  انموسوم به «آرکتیک ال
هاي پیشرفته، تأمین وريآهایی را در دسترسی به فنها محدودیتتحریم  .ظرفیت تولید را مختل کرده است

روسیه براي   اند و به همین دلیلجی ایجاد کردهانهاي عظیم الو خدمات فنی مورد نیاز براي پروژه  ،قطعات
هاي مسکو تأکید  با این حال، مقام  .ها شده استبنديپیشبرد اهداف تولید خود مجبور به بازنگري در زمان 

تولید ال افزایش  به  این کشور همچنان  برنامه نیست و  از  به معناي خروج  تأخیرها  این  جی در  اندارند که 
گیري از وري و لجستیک و بهرهآهاي جایگزین در فنحلآنها معتقدند با اتخاذ راه . هاي آینده متعهد استسال

این تحولات در حالی رخ    .هاي فعلی غلبه کنند توانند بر محدودیتمی  هاي داخلی و شرکاي غیرغربیظرفیت
و هر گونه   شتهدهند که بازار جهانی گاز طبیعی تحت تأثیر تغییرات ژئوپولیتیکی و نوسانات تقاضا قرار دامی

تواند پیامدهایی براي تعادل عرضه و تقاضا جی از سوي یکی از بازیگران بزرگ جهانی میانتأخیر در عرضه ال
بلندمدت داشته باشد  با وجود این چالش  .در  برنامه  تأکید کرده  هاروسیه  جی را حفظ  انهاي توسعه الکه 

هاي جدید در بخش گاز طبیعی مایع  خواهد کرد و به دنبال یافتن راهکارهایی براي عملیاتی کردن ظرفیت
 . است

 هاي عرضه در ونزوئلا و روسیه ثبات نسبی قیمت نفت با وجود ریسک 

و این    نبودهبازار نفت خام جهانی در روزهاي اخیر تحت تأثیر رویدادهاي ژئوپولیتیکی مهم در ونزوئلا و روسیه  
ها در صادرات نفت ونزوئلا با ادامه تنش .اند کردهنها ایفا نسبی قیمت افزایش اي درکنندهتحولات نقش تعیین

هاي احتمالی در عرضه نفت خام ها درباره اختلالو تشدید فشارهاي تحریمی علیه بخش انرژي روسیه، نگرانی
یافته است افزایش  صورت ها در حالی مطرح هستند که سطح عرضه جهانی همچنان بهاین نگرانی  .جهانی 

  .تواند آثار قیمتی فوري در بازار ایجاد کند اي با تقاضا در توازن قرار دارد و هرگونه اختلال عمده میشکننده
هاي اخیر با نوسانات محدود  در هفته   تگزاس  دهد که قیمت نفت خام برنت و نفت خامهاي بازار نشان میداده

اند و نه سقوط قابل توجهی  ها نه به شکل چشمگیر صعودي شدهاي که قیمتگونهاند، بهاما پایدار حرکت کرده
کرده تجربه  منعکس  .اند را  وضعیت  سرمایهاین  انتظار  سوي  کننده  از  عرضه  استمرار  به  نسبت  گذاران 

اند  طور کامل فروکش کردههاي عرضه و تقاضا نه به اندازي است که در آن ریسکتولیدکنندگان عمده و چشم
بازار شده توازن  برهم خوردن  باعث  نه  ونزوئلا تلاش  .اند و  مقابل  در  در  نفت  براي حفظ جریان صادرات  ها 
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در روسیه نیز، با    . المللی ادامه دارد، امري که به حفظ سطحی از ثبات در بازار کمک کرده استفشارهاي بین
و توانسته تا حدي عرضه نفت   ادهدهاي صادراتی، بخش انرژي به فعالیت خود ادامه  ها و چالش وجود تحریم

هاي فعلی عرضه در هر دو کشور نقشی کلیدي در جلوگیري از نوسان شدید  جریان  بنابراین  .خام را حفظ کند 
داشتهقیمت کوتاهها  در  ژئوپولیتیکی  تحولات  و  آتی در سطح عرضه  تغییرات  براي  انتظار  مدت  اند، هرچند 

هاي نفت خام در این دوره بیشتر تحت تأثیر انتظارات توان گفت که قیمتدر نهایت می  .همچنان بالا است
اي از اند تا بازتاب تغییرات اساسی در ساختار بازار یا نشانهمدت بودهبازار درباره تعادل عرضه و تقاضا در کوتاه

تواند نشانه گذرا از مدیریت فعلی عرضه باشد، اما این ثبات نسبی، اگرچه می  .هاروند صعودي پایدار در قیمت
تواند به سرعت این توازن شکننده را  یگر مناطق تولید نفت میهرگونه تحولات جدید در ونزوئلا، روسیه یا د

 . ها را تحت تأثیر قرار دهد مختل کند و قیمت

 هاي تجدیدپذیرجی در سایه رشد انرژيانهشدار درباره کاهش تقاضاي ال 

ارزیابی  انرژي جهانیدر  بازار  اخیر  گاز طبیعی   هاي کلان  براي  تقاضا  احتمال کاهش  به  نسبت  کارشناسان 
سالان(ال  شدهمایع در  پیشجی)  داده  هاي  هشدار  تحلیلرو  این  اساس  بر  انرژياند.  سریع  رشد  هاي ها، 

تجدیدپذیر و کاهش قابل توجه هزینه تولید برق خورشیدي و بادي در مقایسه با یک دهه گذشته، به تدریج  
جی تا انتواند موجب شود بازار الجی در سبد مصرف جهانی است. این روند میاندر حال تضعیف جایگاه ال

کند، بلکه ها فشار وارد میتنها بر قیمت  با مازاد عرضه قابل توجهی مواجه شود؛ وضعیتی که نه  2030سال  
گاز را نیز با عدم قطعیت    ونقلهاي حملهاي صادراتی و زیرساختگذاري در پروژههاي بلندمدت سرمایهبرنامه
هاي  شود که بسیاري از کشورها همچنان روي توسعه پایانهاین هشدار در شرایطی مطرح می  .سازدرو میروبه

کردهانال باز  وارداتی حساب  بلندمدت  قراردادهاي  و  انرژيجی  هزینه  کاهش  اما  پیشرفت  اند،  و  پاك  هاي 
 هاي آینده جذب کند. در نتیجه تواند بخش مهمی از تقاضا براي گاز را در سالسازي برق میفناوري در ذخیره

تر هاي جایگزین و کاهش هزینه انرژي تجدیدپذیر اکنون نقشی برابر یا حتی مهمعوامل ساختاري مانند فناوري
به طور کلی   .کنند ها و تحولات ژئوپولیتیکی در تعیین مسیر بازار انرژي ایفا میمدت دولتهاي کوتاهاز سیاست

رو است: اگرچه در حال حاضر تقاضا همچنان جی با نقطه عطفی روبهاندهد که بازار الاین تحلیل نشان می
هاي انرژي را تواند تعادل سنتی میان گاز و سایر حاملقیمت و فناوري تجدیدپذیرها می  پابرجاست، اما مزیت

گذاري کشورهاي صادرکننده و واردکننده شو هاي سرمایهتغییر دهد و حتی موجب بازنگري در سیاست



 �ھان ا�ژی  

6 
 

 �وا�ل ��اینده ���ت

  هاي حفاري در آمریکا؛ سیگنال احتیاطی از بازگشت تدریجی فعالیت افزایش دکل 

هاي ژئوپولیتیکی و عدم قطعیت قیمتی قرار داشت و یکی در روزهاي اخیر بازار جهانی انرژي زیر سایه تنش
بر اساس گزارش بیکر هیوز، تعداد   .هاي تغییر رفتار تولیدکنندگان در ایالات متحده دیده شد ترین نشانه از مهم

دکل رسید؛ رقمی که   545هاي فعال نفت و گاز آمریکا پس از سه هفته کاهش دوباره افزایش یافت و به  دکل
انداز عرضه، فعالیت حفاري هاي انرژي تحت تأثیر بهبود محدود انتظارات قیمتی و چشمدهد شرکتنشان می

تر است و حدود  ها همچنان نسبت به سال گذشته پایینتعداد دکل  با وجود این رشد هفتگی  .اند را تقویت کرده
هاي ساختاري صنعت را برجسته دکل کمتر از مدت مشابه سال قبل گزارش شده که این اختلاف، چالش 44
ها، توسعه  ها براي حفظ سودآوري و کنترل هزینهاي است که شرکتاین افت سالانه بازتابی از دوره  .کندمی

 در این افزایش اخیر   .اندگذاري و مدیریت بدهی قرار دادهتولید را محدود کرده و تمرکز را بر بازده سرمایه
 127هاي گاز بدون تغییر در  دکل رسید، در حالی که دکل 409هاي نفتی کمی رشد کرد و به  تعداد دکل

تر و  دهد که تمرکز بازار همچنان بر نفت خام است و سودآوري پاییناین ترکیب نشان می  . دکل ثابت ماندند 
به    .ها براي گسترش حفاري در این بخش کاهش یابد نوسانات شدید قیمت گاز موجب شده تمایل شرکت

اي عنوان نشانهعنوان آغاز یک چرخه صعودي بزرگ بلکه به تحلیلگران این افزایش محدود را نه به   همین دلیل
بازگشت تدریجی فعالیت تفسیر می از  تواند  ها میاي که تنها در صورت تثبیت قیمتکنند؛ نشانهاحتیاطی 

شود یک  .تقویت  افزایش  مجموع  دکلهفتهدر  به اي  اما  است،  محدود  اگرچه  آمریکا  در  حفاري  عنوان  هاي 
هاي با این حال فاصله فعلی با سطح دکل  .سیگنالی اولیه از تغییر فضاي انتظارات در بازار نفت قابل ارزیابی است

کارانه باقی دهد صنعت هنوز در وضعیت محافظهها براي توسعه سریع تولید نشان میسال قبل و تردید شرکت
 . هاي انرژي خواهد بودگذاري و سیاستها، هزینه سرمایه متمانده و آینده آن وابسته به مسیر قی

  توقف صادرات گاز ایران به عراق و تأثیر آن بر شبکه برق عراق 

که توجه تحلیلگران و مسئولان را به خود    اي رخ دادهدر روزهاي اخیر یک تحول مهم در روابط انرژي منطقه
توقف صادرات گاز طبیعی ایران به عراق به دلیل شرایط اضطراري. این توقف تأمین گاز که   :جلب کرده است

از منابع اصلی سوخت نیروگاه  با هاي برق عراق به شمار مییکی  رفت، باعث شده تولید برق در این کشور 
هاي جایگزین مانند گازوئیل طور موقت به استفاده از سوختها به و نیروگاه  هد کاهش چشمگیري مواجه ش 

کاهش جریان گاز صادراتی از ایران به عراق اثر مستقیم خود را در شبکه برق عراق نشان داده و   .روي آورند 
هاي سرد و گرم ویژه در فصلتولید چند هزار مگاوات برق را کاهش داده است. چنین افتی در تولید برق، به 

رسانی به مشترکان شهري و صنعتی وارد کند.  تواند فشار زیادي بر خدمتسال که مصرف انرژي بالا است، می
هاي نفت و برق جبران شود  اند که این کاهش برق باید از طریق هماهنگی بین وزارت منابع عراقی گزارش داده

توقف صادرات گاز ایران به عراق   .ات گاز تأمین شودتا نیازهاي مصرفی مردم و صنایع تا زمان از سرگیري صادر
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دلایل عملیاتی و اضطراري داشته که با کمبود گاز داخلی و نیاز به مدیریت بهتر منابع انرژي پیوند دارد. عراق،  
هاي برق خود به گاز وارداتی از ایران وابسته بود، ناچار شده اي از سوخت نیروگاه که براي تأمین بخش عمده

تواند  جایی سوخت علاوه بر افزایش هزینه تولید برق، میاستفاده کند. این جابه  ترهاي مایع گرانتا از سوخت
این توقف موقت    ايدر بعد منطقه  .کنندگان نهایی شودشده انرژي براي مصرفمنجر به بالاتر رفتن هزینه تمام

ها اي داشته باشد. نخست آنکه روابط انرژي بین دو کشور که براي سالتواند پیامدهاي گسترده صادرات گاز می
هاي بلندمدت شکل گرفته بود، اکنون نیازمند اتخاذ راهکارهاي جدید براي ثبات تأمین انرژي  بر مبناي توافق

تنوع دنبال  به  است  ممکن  عراق  اینکه  دوم  است.  تکرار چنین شده  از  تا  باشد  انرژي خود  منابع  به  بخشی 
یا ارتقاي    ،جی، توسعه منابع گازي داخلیاناختلالاتی در آینده جلوگیري کند؛ از جمله افزایش واردات ال

در مجموع توقف صادرات گاز ایران به عراق، اگرچه موقتی    .هاي جایگزینهاي تولید برق با سوختظرفیت
دهنده حساسیت شبکه برق عراق به تغییرات در جریان تأمین سوخت است و نیاز به  گزارش شده، اما نشان

سازد. این رویداد همچنین یادآور اهمیت پایداري و  هماهنگی بیشتر و راهبردهاي جامع انرژي را برجسته می
 .پذیري ناشی از قطعی منابع حیاتی جلوگیري شوداي است تا از آسیببخشی در روابط انرژي منطقهتنوع
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  دروژنی � �  یا��قاد دگاهید
کربن، توجه گسترده کم  يگذار انرژ  ریدر مس   يد یکل  يهانه یاز گز  ی ک یعنوان  به  ر یاخ  يهادر سال  دروژنیه
است  بريانرژ  ع یو صنا  گذارانه یسرما  گذاران،استیس کرده  به خود جلب  ا  .را  نگاه  نی با  با  و   یحال  جامع 

  ، ي اقتصاد  ،یفن  يهاتیو واقع  دروژنیگرفته از هانتظارات شکل  انیم  يکه فاصله معنادار  دهد ینشان م  يانتقاد
از حد    شی عمدتاً ناقص و نامتوازن بوده و ب  دروژنیبه توسعه ه  یکنون  يکردهایآن وجود دارد که رو  يو نهاد

   .)1(شکل اند متمرکز شده زرهایسبز و توسعه الکترولا دروژنیه ژهیوبه د،ی تول تیبر گسترش ظرف

 

 
 هایی که اعلام شده اند و وضعیت پروژه 2030احتمال تولید هیدروژن تا سال  .:) 1(شکل 

حال سا  یدر  ه  ره یزنج  یاتیح  ياجزا  ریکه  ز  دروژن،یارزش  جمله  ذخ   يهارساختیاز  و    ،يسازرهیانتقال 
  ن ی ا .اند افتهیتوسعه ن دیهمگام با تول یفن يو استانداردها ،يگرمیتنظ يهابازار مصرف، چارچوب يسازوکارها

  ی توجه طور قابلرا به  داریکننده پابدون مصرف  ییهاپروژه  يریگو شکل  ه،یسرما  یشدگ قفل  سکیعدم توازن، ر
 . دهد یم شیافزا

مانع اصلی توسعه هیدروژن در مقیاس صنعتی، نه محدودیت فناوري تولید، بلکه نبود تقاضاي پایدار، قابل 
هایی مانند فولاد، ویژه در بخشکربن، بهکننده هیدروژن کمصنایع بالقوه مصرف  .بینی، و اقتصادي است پیش

هاي فسیلی یا برق  توجهی نسبت به گزینهاي قابلونقل سنگین با شکاف هزینهپالایش، پتروشیمی، و حمل
آور سیاستی،  در غیاب سیگنال قیمتی قوي کربن، قراردادهاي بلندمدت خرید و تعهدات الزام  .اند مستقیم مواجه

سوخت جایگزینی  براي  کافی  نمیانگیزه  شکل  هیدروژن  با  متداول  سرمایههاي  نتیجه  در  و  گذاري  گیرد 
از این منظر، تمرکز صرف بر   .مقیاس هیدروژنی با عدم قطعیت بالا همراه است هاي بزرگخصوصی در پروژه
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تواند منجر به اعوجاج در  هاي مکمل سمت تقاضا، میاي و حمایت از عرضه، بدون سیاستهاي سرمایه یارانه 
 . هایی شود که بازار مصرف مشخصی ندارند تخصیص منابع و توسعه ظرفیت

هاي ذاتی فیزیکی، ترمودینامیکی و مهندسی هیدروژن هاي اقتصادي و سیاستی، محدودیتدر کنار این چالش
ادبیات سیاست اغلب در  قرار مینیز وجود دارد که  از منظر ترمودینامیکی،   . گیرند گذاري کمتر مورد توجه 

آل، فرآیندهاي الکترولیز، تبدیل برق به هیدروژن همواره با افت کیفیت انرژي همراه است و حتی در شرایط ایده
مایعفشرده و  قابلسازي  تلفات  به  منجر  میسازي  انرژي  مایعبه  .شوند توجه  نمونه،  هیدروژن عنوان  سازي 

از  به را مصرف می  40تنهایی بیش  انرژي آن  بازدهی مسیر  کند و فشردهدرصد  نیز  بالا  سازي در فشارهاي 
را کاهش میذخیره باعث میویژگی  این   .دهد سازي  بهها  یا شود هیدروژن،  با برق مستقیم  ویژه در مقایسه 
   .هاي اساسی مواجه باشد اي با چالشها، از نظر کارایی چرخهباتري

ف نظر  مهندس  یکیزیاز  فشارها  یحت  دروژن،یه  نییپا  اریبس   یحجم   يانرژ  یچگال  ،ی و  ن  يدر   ازمندیبالا، 
خطر نشت،    دروژن، یه  يبالا  يرینفوذپذ   . است  رانهیگسخت  یمنیو با الزامات ا  نه،یپرهز  ده،یچیپ  يهارساختیز

ر  یشکنندگ  و  ز  سکیفلزات،  از  استفاده  گاز طب  يهارساختیانفجار  با محدود  یعیموجود    ي جد  يهاتیرا 
 نیسنگ  يهايگذارهیمستلزم سرما  دروژنیه  يسازره یانتقال و ذخ  يهاتوسعه شبکه  جهیدر نت  . کند یمواجه م 
 ي بالا نهی ها در کنار هزچالش  نیا .دهد یم  شیارزش را افزا رهیزنج یینها نهیخاص است که هز يهايو فناور

 . کند یم فیاز کاربردها تضع ياریآن را در بس یرقابت تیسبز، مز دروژنیه د ی تول

ز  از را  تردهیچیپ  يریتصو  دروژنیه  زین  یط یمحستیمنظر  م  دروژنی(ه  جیاز تصور  ارائه  پاك)    . دهد یکاملاً 
ه د   دروژنیاگرچه  کربن  مصرف  زمان  م  کند،ینم   د یتول   د ی اکس  يدر  جو  در  آن  نشت  طور  به  تواند یاما 

سبز   دروژنیه  د ی تول  نیا  برعلاوه    .مانند متان و ازن شود  ياگلخانه  ياثر گازها  شیموجب افزا  میرمستقیغ
 ي آب است که در مناطق دارا  يو مصرف بالا  رصفری کربن غ  يردپا  يدارا  ریدپذ یبا استفاده از برق تجد   یحت

 . شود لیتبد  يراهبرد تیمحدود کی به  تواند یم یتنش آب

استفاده هدفمند    . است  يدر گذار انرژ  ی ابزار تخصص  ک یمنظوره بلکه  حل همهراه  کینه    دروژنیه  تیدر نها
باشد، اما    يو ضرور  یمنطق  تواند یوجود ندارد، م  نی گزیکربن جاکم  يهانه یکه گز  ییهادر حوزه  دروژنیاز ه
  ي برا   یاصل  امیپ  .است  د یمحل ترد  يتصادو هم اق  ،یهم از نظر فن  ،يانرژ  یعنوان حامل جهاننقش آن به  میتعم

در    يگذارهیسرما  جانیاز آنکه به ه  شی ب  دروژنیه  ت یآن است که موفق  يو فعالان حوزه انرژ  گذاران استیس
واقع   د یتول  يفنآور به درك  باشد،  ا  یطراح  ها،تیاز محدود   نانهیبوابسته  بر  تمرکز  و  بازار،   جادیهوشمندانه 
از آنکه موتور گذار   شیب  دروژنیخطر آن وجود دارد که ه ،یلینگاه تحل نیبدون ا .دارد یبستگ  داریپا يتقاضا

 . شود لیتبد  يانرژ يگذاراستیس يهاآزمون نیترنهیاز پرهز یکیباشد، به  يانرژ


