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 پا�ش بازار 
WTI Crude Oil ($/barrel) Brent Crude Oil ($/barrel) 

12/09/2025 
61.88 

5/09/2025 
63.31 

12/09/2025 
65.89 

5/09/2025 
66.85 

  

Europe & Asia Natural Gas ($/MMBtu) Henry Hub Natural Gas ($/MMBtu) 

12/09/2025 
11.14 

11.35 

5/09/2025 
11.02 

11.22 

12/09/2025 
2.913 

5/09/2025 
3.098 
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 �ی بازار �ویایی 
به فروش رسید که  دلار بر هر بشکه    ICE(  ۶۶٫۹۹قیمت نفت خام برنت امروز در بازار بورس جهانی لندن (

حمله   دهد.  ش نشان میافزای درصد  یک    حدود  دلار بر هربشکه بود   ۶۵٫۵  تنسبت به هفته گذشته که قیم 

حدود  در دوحه قطر قیمت نفت خام را  ومت اسلامی (حماس)  رژیم صهیونیستی علیه رهبران حرکت مقا

ها به اجلاس رهبران اسلامی و عرب در روز دوشنبه  چشم  افزایش داد.دو درصد در چهارشنبه هفته قبل 

این در حالیست  که تولیدکنندگان عمده اوپک در میان این کشورها هستند.    دوخته شدهدر  پایتخت قطر  

ایالات متحده علیه روسیه در بخش انرژی پرطمطراق    های اقتصادیتحریم  غرب و بخصوصکه تهدیدات  

ایالات متحده در صدد است که  تاثیر چندانی بر بازار نفت خام نداشته است.  تاکنون  ، اما  استو حجیم  

فه بر صادرات کشورهای  درصد تعر   ۱۰۰تا    ۷اعضای کشورهای با اقتصاد توسعه یافته موسوم به گروه  

حملات متعدد اوکراین علیه    چین و هند ببندند تا این دو کشور از خرید نفت خام روسیه دست کشند. 

گرچه    تاسیسات نفتی روسیه تاثیر چندانی در مقدار تولید نفت خام و گاز طبیعی روسیه نداشته است.

و  با مبداء بندر روسی پریمورسک در کناره دریای بارنتز  گفته می شود بارگیری نفت خام در خطوط لوله  

در همین حال آژانس    چندین روز اختلال داشته است.دو ایستگاه تلمبه نفت خام در کناره دریای بالتیک  

فاصله عرضه و تقاضا در بازار نفت خام در  المللی انرژی پیش بینی کرده است که بیشترین مقدار  بین

این پیش بینی پس از تصمیم ائتلاف اوپک پلاس در باره بیشتر کردن تولید  اتفاق خواهد افتاد.    ۲۰۲۶

کتبر   ده که در بخش بعدی به آن خواهیم پرداخت. ارائه شاعضا از ابتدای ا

خریداری شد که نسبت    دلار بر هر بشکه  ۶۲٫۶۹  نفت خام تگزاس در بازار کاشینگ صبح امروز به قیمت

ت. از ابتدای ماه اوت تا  افزایش داش   بود حدود نیم درصددلار هر بشکه    ۶۱٫۸    به هفته گذشته که قیمت

 دلار هر بشکه در نوسان بوده است.  ۶۷تا  ۶۱کنون قیمت نفت تگزاس بین 

آمریکای   در  هنری هاب  بازار  گاز طبیعی در  از  یو)  تی  (بی  انگلیسی  واحد حرارتی  قیمت یک میلیون 

دهم درصد افزایش    ۳بود، حدود  دلار    ۳٫۰۵  معامله گردید که نسبت به هفته گذشته کهدلار    ۲٫۹۴  شمالی به

دلار به فروش رفت    ۱۱٫۱۴قیمت  قیمت گاز طبیعی مایع شده (ال ان جی) در بندر رتردام هلند به  داشت.

قیمت ال ان    افزایش پیدا کرد.  دلار بر میلیون بی تی یو بود  ۱۱٫۰۲  که نسبت به هفته گذشته که یعنی  

امروز   دلار معامله گردید که نسبت به هفته    ۱۱٫۳۵  به  جی در ساحل کره و ژاپن در آسیای دور صبح 

 است.    بیشترسنت از هفته گذشته   ۱۳دلار بر میلیون بی تی یو بود که   ۱۱٫۲۲  گذشته که
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 �وا�ل کا�نده ���ت 

  پلاس به سوي حفظ سهم بازار به جاي دفاع از قیمت بالا چرخش اوپک 

پلاس اعلام کرد که از ماه اکتبر میزان تولید خود را افزایش  ، اوپک ) 2025(سپتامبر    1404ماه  شهریوردر اوایل  
اعمال    2023اي را در بر دارد که از آوریل  گیري بخشی از کاهش تولید داوطلبانه خواهد داد؛ اقدامی که بازپس

کواري در گزارشی به این نتیجه رسیدند که گرچه این تغییر تاکتیکی، مبناي  گران مؤسسه مکتحلیل   . شده بود
گسترده  می استراتژیک  نظر  به  ولی  ندارد،  براي  رسد جهتاي  تدریجی  و  «آهسته  استراتژي  به سمت  دهی 

اند که بازار نفت در آستانه  گران هشدار داده تحلیل   .پایان از قیمت بالاگیري سهم بازار» باشد تا دفاع بی بازپس
از سوي دیگر گروه   .عرضه بیش از تقاضا شود وضعیت  2026رود در سال مازاد عرضه جدي است و انتظار می 

رِستاد انرژي برداشت کرده است که کشورهاي خلیج فارس به خصوص عربستان سعودي و امارات در حال  
نفت  کمترِ  قیمت  از  ناشی  درد  جهانی  پذیرش  بازار  در  بلندمدت خویش  جایگاه  تثبیت  منظور    . هستند   به 

این کشورها به دنبال آنند که سهم    .یابد جایگاهی که در سایه رشد کند تقاضاي جهانی اهمیت بیشتري می 
تر باقی بماند، حتی اگر به معنی کاهش درآمد  بازار را حفظ کنند و اجازه دهند قیمت در سطحی نسبتا پایین

افزایش    سال جاري اوپک   پلاس در نشست اول سپتامبرتغییر رویکرد اوپک این  در راستاي    .مدت باشد کوتاه 
سی  و  صد  حدود  بسیار  تولیدي  که  افزایشی  کرد؛  تصویب  را  اکتبر  ماه  براي  روز  در  بشکه  هزار  هفت 

هاي گذشته داده شده بود، به مراتب  هایی که در ماه تر از انتظارات قبلی بود و نسبت به افزایش کارانه محافظه 
هاي کوچک و محتاطانه وارد بازار شود نه با  دهد که گروه قصد دارد با گام این تصمیم نشان می   .کمتر است

تر مانند تولیدکنندگان  تواند رقباي پرهزینه برخی تحلیلگران معتقدند این رویکرد جدید می  .جهش بزرگ عرضه
هاي  را که در شرایط فعلی تولید نفت شیل در قیمت نفت شِیل در ایالات متحده را تحت فشار قرار دهد؛ چ

برسد، ممکن    دلار هر بشکه  45مانند    اگر قیمت نفت به سطحی زیر مرز مشخصی  .تر دشوارتر خواهد بودپایین
اي  اما اگر عرضه جهانی به سرعت افزایش یابد یا تغییرات عمده  .است تولید در بخش نفت شیل کاهش یابد 
پلاس  حرکت اخیر اوپک  .پلاس مجبور شود سیاستش را تغییر دهد در اقتصاد جهانی رخ دهد، ممکن است اوپک

تواند در  این استراتژي اگرچه می   .دهد که گروه آماده است سهم بازار را بر قیمت بالا مقدم بداردنشان می
موقعیت بازار    مدت به دردسرهایی براي برخی اعضا بینجامد، در بلندمدت احتمال دارد منجر به تثبیتکوتاه 

  تولیدکنندگان   میان  رقابت  و  کند می   رشد   کندي  به  تقاضا  که  شرایطی  در  ویژه  به،  در عرصه جهانی شود
   . گیردمی  شدت ترپرهزینه 

 اي از بازترسیم نقشه انرژي جهانقدرت سیبري دو؛ نشانه 

و مغولستان بیش از آنکه صرفاً یک    ، امضاي توافق مربوط به خط لوله قدرت سیبري دو میان روسیه، چین
این خط لوله قرار است    .اي از دگرگونی عمیق در نقشه انرژي جهانی استاعلام پروژه زیرساختی باشد نشانه

.  هاي یامال در سیبري غربی به شمال چین منتقل کند سالانه حدود پنجاه میلیارد متر مکعب گاز از میدان 
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هاي گسترده  تحریم   و  جنگ اوکراینروسیه که پس از    .گذردمی در مسیر خود از خاك مغولستان  این خط  
هاي ناشی از کاهش  کوشد زیانبا این پروژه می   ،خود در اروپا را از دست داده  طبیعی  بخش بزرگی از بازار گاز

چین با پذیرش این   .و پیوندهاي انرژي خود را به سمت شرق تقویت نماید   هدرصادرات به غرب را جبران ک 
  چین  هرچند   .شودو از امنیت تأمین بیشتري برخوردار می   یافتهطرح عملاً جایگزینی براي واردات گاز خود  

این موضوع    .هاي بیشتر و انعطاف بالاتر بوده استدر مذاکرات بر سر قیمت و شرایط مالی خواستار تخفیف 
ن و مسکو به سود چین تغییر کرده و روسیه در جایگاه فرودست  دهد که توازن قدرت در روابط پکنشان می 

اي در معادلات انرژي داشت اکنون  در این میان مغولستان که تا پیش از این نقشی حاشیه   .قرار گرفته است
این کشور از عواید ترانزیتی بهره خواهد برد و    .سیا وارد صحنه شده استآعنوان کریدوري حیاتی در اوربه 

طرفانه آن اهمیت  گرانه و بی شود نقش میانجی دهد و همین امر موجب می موقعیت ژئوپلتیک خود را ارتقا می 
قدرت سیبري دو تنها یک پروژه خط لوله نیست بلکه نمادي است از واگرایی اروپا و روسیه    .بیشتري پیدا کند 

ابل قرار داشتند اکنون در مسیرهاي  اروپا و روسیه که زمانی در پیوند متق  . و همگرایی تازه میان روسیه و چین
نگریستند در پیوندي  دارند و در مقابل چین و روسیه که روزگاري با تردید به یکدیگر می متفاوت گام برمی 

دهنده وابستگی فزاینده روسیه به بازار  اند، هرچند این پیوند برابر نیست و بیشتر نشان تر قرار گرفته نزدیک 
تواند عاملی کاهنده براي قیمت گاز در آسیا باشد  از منظر بازار انرژي این خط لوله در بلندمدت می   .چین است
عرضه  کم زیرا  و  پایدار  میاي  تزریق  چین  بازار  به  چانه هزینه  قدرت  و  برابر  کند  در  را  واردکنندگان  زنی 

افزایش می  مایع  زمان   .دهد فروشندگان گاز  در  ابهام  این حال  پروژبا  مالی  و جزئیات  باعث می بندي  شود  ه 
 .مدت محدود بماند و نوسانات قیمتی همچنان ادامه یابد اثرگذاري آن در کوتاه 

  وسیله بریتیش پترولیومآغاز توسعه میادین نفتی کرکوك به 

میلیارد دلار فعالیت    25شرکت بریتیش پترولیوم بر اساس قراردادي با دولت مرکزي عراق به ارزش حدود  
این قرارداد شامل چهار میدان استراتژیک    . ارزیابی و بازسازي میادین نفتی استان کرکوك را آغاز کرده است

  .شوند اداره می  (NGC) و شرکت گاز شمال (NOC) اکنون زیر نظر شرکت دولتی نفت شمالشود که هم می 
ها، بهبود تأسیسات تولید نفت و گاز، کاهش اتلاف گاز همراه با تولید  فاز نخست این پروژه بر احیاي زیرساخت 

و مشکلات امنیتی و ساختاري    ،ها به دلیل جنگ، فسادنفت و گاز، و ارتقاي کارایی تأسیساتی است که سال 
در فاز آغازین برآورد    . ین پروژه قصد دارد ظرفیت تولید را افزایش دهد بریتیش پترولیوم در ا  .اند آسیب دیده 

هاي منابع  کل فرصت  ود. حاصل ش  صورت معادلشده که تولید معادل بیش از سه میلیارد بشکه نفت و گاز به 
همچنین    . شودموجود در منطقه قرارداد و پیرامون آن تا بیست میلیارد بشکه معادل نفت و گاز تخمین زده می 

اي طراحی شده است که بخشی از درآمد شرکت صادرکننده گاز و نفت به تولیدات  گونه ساختار قرارداد به 
ها شکل و هزینه   ،ها وابسته باشد به طوري که سودآوري براساس حجم تولید، قیمتبیشتر و کاهش هزینه 

اي انرژي داخلی عراق نیز اهمیت  منظور افزایش صادرات بلکه براي برآوردن نیازهاین پروژه نه فقط به   .گیرد
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رفت و اکنون امید  آید، بخشی از آن قبل از این به هدر می دارد؛ به خصوص گازي که همراه نفت همراه می 
   . گذاري جدید از اتلاف آن جلوگیري شوداست با بازسازي تأسیسات و سرمایه

  قرارداد بلندمدت شل با مجارستان براي تأمین گاز 

ساله با شرکت دولتی انرژي مجارستان به امضا رسانده است که بر اساس آن از ابتداي  شرکت شل قراردادي ده 
این قرارداد    .سالانه حدود دویست میلیون متر مکعب گاز به این کشور تحویل داده خواهد شد   2026سال  

بخشی از تلاش بوداپست براي تضمین امنیت انرژي در شرایط ناپایدار کنونی است، زیرا مجارستان همچنان  
توافق اخیر جایگاه شل را   .یکی از کشورهایی است که بیشترین وابستگی را به واردات انرژي از روسیه دارد

و براي مجارستان فرصتی است تا منابع انرژي خود   ه در ک  کنندگان مطمئن اروپا تقویت عنوان یکی از تأمین به 
چنین قراردادهایی اگرچه حجم چندان بزرگی ندارند، اما از منظر سیاسی پیام روشنی به    .تر کند را متنوع 

 .کوشند هرچه بیشتر خود را از وابستگی به مسکو برهانند همراه دارند: کشورهاي اروپاي شرقی می 

 هاي یونانورود شورون به مناقصه اکتشاف گاز در آب 

هاي دریایی نزدیک به  شرکت شورون پیشنهاد رسمی خود را براي حضور در مناقصه اکتشاف گاز در بلوك 
دولت یونان امیدوار است از طریق توسعه ذخایر احتمالی گاز    .جزیره پلوپونز و جزیره کرت ارائه کرده استشبه

واردات را کاهش ددر آب  به  انرژي منطقه   هدا هاي خود وابستگی  امنیت  را در  تقویت کند و جایگاهش    . اي 
رغم حرکت جهانی به سوي گذار انرژي،  مشارکت یک غول بزرگ نفتی مانند شورون بیانگر آن است که علی 

بین شرکت پروژه هاي  همچنان  به المللی  را  گاز  جدید  دنبال  هاي  آینده  انرژي  سبد  از  حیاتی  بخشی  عنوان 
تواند از یک واردکننده خالص به بازیگري با ظرفیت صادراتی  می   ها، یوناندر صورت موفقیت این پروژه   .کنند می 

 . تري ایفا کند تبدیل شود و در معادلات انرژي مدیترانه نقش پررنگ 

 

 �وا�ل ��اینده ���ت

  هاي تحریمی هاي ژئوپلیتیک و سیاست افزایش قیمت نفت در سایه تنش 

این    . قیمت نفت براي سومین روز پیاپی افزایش یافت  ) 2025دهم سپتامبر  (   شهریور  19  در روز چهارشنبه 
هاي دولت ایالات متحده علیه روسیه  ها از پیامدهاي احتمالی سیاستروند بیش از هر چیز تحت تأثیر نگرانی

به ورود یک هواپیماي روسی به حریم هوایی لهستان در شبکه   .شکل گرفت هاي دونالد ترامپ در واکنش 
هاي انرژي  اي از احتمال تشدید تحریمعبارتی که از سوي فعالان بازار نشانه  .اجتماعی نوشت «شروع ماجرا!»

هاي فروش خود را ببندند و  گران موقعیت همین برداشت کافی بود تا بسیاري از معامله   .علیه مسکو تلقی شد 
حدوده شصت و سه تا شصت و چهار دلار در هر  بهاي نفت خام حدود یک و هفت دهم درصد بالا رود و به م
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هاي میان واشنگتن و مسکو  این تحول تنها به تنش   . نفت برنت نیز افزایش مشابهی را تجربه کرد .بشکه برسد 
ها حملات هوایی اسرائیل به مواضع حوثی   .در خاورمیانه نیز ریسک ژئوپلیتیک دوباره پررنگ شد   . محدود نبود

تر کرد و بر انتظارات  در قطر فضاي بازار را متشنج  علیه رهبران حماس   این کشور   ناکام  در یمن و عملیات نظامی 
در داخل آمریکا هم گزارشی غیرمنتظره از کاهش شاخص قیمت تولیدکننده منتشر    .گران اثر گذاشتمعامله 

چنین احتمالی از نگاه بازار انرژي به    .هاي بهره از سوي بانک مرکزي را بالا بردشد که احتمال کاهش نرخ 
با وجود این عوامل افزایشی فشارهاي کاهنده نیز    .ت از مصرف نفت ارزیابی شد معناي تقویت تقاضا و حمای

هاي مربوط به ذخایر انرژي ایالات متحده نشان داد که موجودي نفت خام حدود سه میلیون  داده   .حضور داشت
این رشد    .هاي نفتی نیز بیش از حد انتظار بالا رفته استو نهصد هزار بشکه افزایش یافته و ذخایر فرآورده 

هاي ژئوپلیتیک  رود و بخشی از اثرات تنش اي از فراوانی عرضه در بازار داخلی آمریکا به شمار می ذخایر نشانه 
هاي صادراتی روسیه  زمان برخی تحلیلگران تأکید دارند که در صورت تغییر در سیاستهم  .کند را خنثی می 

  . ها وارد کند اي بر قیمت زایش یابد و فشار نزولی تازه تواند افعرضه جهانی می  ،هاگیري تحریم یا کاهش سخت
هاي عرضه و تقاضا قرار گرفته  هاي ژئوپلیتیک و واقعیت به این ترتیب بازار نفت در وضعیتی آمیخته از نگرانی 

ها را به سطوح بالاتري  تواند قیمتاي می هاي منطقه هاي جدید و گسترش تنش از یک سو تهدید تحریم   .است
ها به  انداز بازگشت قیمتبرساند و از سوي دیگر افزایش ذخایر و احتمال تقویت عرضه جهانی همچنان چشم 

 .تر را زنده نگه داشته استهاي پایینمحدوده 

 طرح اقدام هماهنگ آمریکا و اروپا علیه نفت روسیه  

تواند  ها علیه صنعت و صادرات نفت روسیه است که می سازي بسته جدیدي از تحریم اتحادیه اروپا در حال آماده 
هاي اروپایی این هفته به  مقام   . تر شودهاي تجاري گسترده هاي بزرگ انرژي و محدودیت شامل تحریم شرکت 

داري  در همین زمینه وزیر خزانه   .ها با آمریکا رایزنی کنند روند تا درباره اجراي هماهنگ این تحریم واشنگتن می 
ویژه با اعمال  آمریکا اعلام کرده است که واشنگتن آماده است فشار اقتصادي بر روسیه را افزایش دهد و به 

هاي ثانویه بر کشورهایی که خریدار نفت روسیه هستند اقتصاد این کشور را به سمت فروپاشی سوق  تعرفه 
زمان سقف قیمت نفت خام روسیه را از شصت دلار به حدود چهل و هفت دلار  ز هم اتحادیه اروپا نی  .دهد 

هاي مرتبط با صادرات روسیه از جمله  کاهش داده و بیش از یکصد نفتکش موسوم به «ناوگان سایه» و شرکت 
هدف اصلی از    . فت است را تحریم کرده استنس شرکت هندي نایارا انرژي که بخشی از سهام آن در اختیار رو

ونقل نفت روسیه و افزایش هزینه بیمه و حمل دریایی براي  این اقدامات مختل کردن مسیرهاي موازي حمل 
آمریکا نیز فشار خود را بر هند افزایش داده تا خرید نفت از روسیه را متوقف کند اما    .صادرات این کشور است

تر از  ف قیمت نفت روسیه به مرزي پایین کاهش سق  . نو تأکید کرده همچنان به خرید ادامه خواهد داددهلی 
می  وارد  این کشور  بر سودآوري صادرات  مستقیمی  فشار  بازار  معنی  نرخ  به  نیز  سایه  ناوگان  تحریم  و  کند 

در صورت توافق نهایی میان واشنگتن و بروکسل    .هاي بالاتر بیمه استونقل و هزینه دشواري بیشتر در حمل
ثانویه، خریداران عمده براي اعمال تعرفه  اي مانند هند و چین ناچار خواهند شد میان منافع اقتصادي  هاي 
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این    . هاي غرب توازن برقرار کنند هاي سنگین ناشی از تحریم ناشی از دسترسی به نفت ارزان روسیه و هزینه 
تري  تواند فشار ملموس بلکه می   شتهدهد که ابزار تحریم دیگر صرفاً جنبه نمادین نداسیاست هماهنگ نشان می
هدف اصلی آمریکا و اتحادیه اروپا از این رویکرد، محدود کردن منابع مالی کرملین    .بر اقتصاد روسیه وارد کند 

با این حال    .اي است که ناچار به پذیرش مذاکرات صلح شوددر جنگ اوکراین و رساندن اقتصاد روسیه به نقطه 
نیز محتمل است اروپا  انرژي  امنیت  یا  متقابل روسیه در حوزه صادرات گاز  بازار    .واکنش  براي  این فشارها 

سیر صادرات روسیه را بیش از پیش به سوي آسیا منحرف خواهد کرد و روسیه ناچار جهانی نفت احتمالاً م
این امر از یک سو جذابیت خرید براي    .هاي بیشتر به کشورهایی مانند هند نفت بفروشد شود با تخفیف می 

  . اي در قیمت جهانی نفت ایجاد خواهد کردهاي تازه برد و از سوي دیگر نوسان واردکنندگان آسیایی را بالا می
تواند توان مالی  هاي تازه می رود، محدودیت از آنجا که نفت همچنان ستون اصلی درآمد کرملین به شمار می 

هاي نفتی  در عین حال بازیگران بازار انرژي از شرکت   . شدت کاهش دهد روسیه در ادامه جنگ اوکراین را به 
هاي مدیریت ریسک خود را به سرعت بازبینی  ستراتژي ها ناچار خواهند شد ا گرفته تا کشتیرانی، بیمه و بانک

 .کنند 

 بندي سبز اي در طبقه گاز و هسته حامل هاي حکم دادگاه اروپا و گنجاندن 

آن سرمایه  اساس  بر  است که  کرده  اروپا حکمی صادر  اتحادیه  پروژه دادگاه عمومی  در  نیروگاه  گذاري  هاي 
گاز طبیعی می هسته و  در رده سرمایه اي  قرار گیردهاي «پایدار محیط گذاري تواند  با    . زیستی»  این تصمیم 

هاي گاز و  هاي محیط زیستی، راه را براي ادامه حمایت مالی و جذب سرمایه در پروژه وجود مخالفت گروه 
پیامد این حکم آن است که اتحادیه اروپا به دلیل نیاز فوري به منابع مطمئن    .کند اي در اروپا باز می هسته

به  را  گاز  میانرژي،  مشروع  انرژي  گذار  از  بخشی  انرژي عنوان  توسعه  موازات  به  و  تجدیدپذیر،  شناسد  هاي 
مدت بر حفظ تقاضا براي  تواند در کوتاه این رویکرد می   .داردور کار نگه می تر را نیز در دستهاي سنتی گزینه 

گروهی از فعالان و کارآفرینان حوزه  از طرف دیگر    . ها جلوگیري کند گاز اثر بگذارد و از کاهش شدید قیمت
اي براي صنعت نفت و گاز دریاي شمال  هاي حمایتی تازه اند سیاستهاي نو در بریتانیا از دولت خواسته انرژي 

پیشنهادهاي آنان شامل کاهش مالیات بر سودهاي بادآورده، تضمین حداقل قیمت براي تولید نفت    .اتخاذ کند 
ها آن است هدف از این خواسته   .هاي فعال در این حوزه استو گاز از میادین موجود و ارائه یارانه به شرکت 

مچنان ادامه یابد و امنیت انرژي داخلی بریتانیا به  گذاري در استخراج نفت و گاز دریاي شمال ه که سرمایه 
زدایی و  ها مخالفت کرده و بر تعهد خود به اهداف کربن با این حال دولت تاکنون با این خواسته   .خطر نیفتد 

دهد که چگونه فشار براي گذار انرژي در برابر نیاز فوري به منابع  این جدال نشان می   .کاهش انتشار تأکید دارد
 .داخلی، سیاست انرژي بریتانیا را به میدان کشاکش تبدیل کرده است
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ر�ت � �  ی�روش �  �ذری   �ده ع � ما ی � � گاز ��    و   ی � � گاز ��     ی �ذا
ترین منابع انرژي جهان مطرح شده و با رشد سریع تقاضا عنوان یکی از مهم هاي اخیر، گاز طبیعی به در دهه 

اي در تأمین انرژي کشورها یافته است. در این میان یکی از مسائل حساس و  در بازارهاي جهانی جایگاه ویژه 
است؛ زیرا برخلاف نفت   1شدهویژه گاز طبیعی مایع گذاري گاز طبیعی و به هاي قیمتهمواره مورد توجه روش 

هاي متنوع  هاي قیمتی مشخص و شفاف است، گاز طبیعی تحت چارچوبخام که داراي بازار جهانی با شاخص
شود. این مسئله موجب  گذاري مبادله می هاي متعدد قیمتو مکانیسم   ،اي، قراردادهاي دو یا چندجانبهمنطقه 

قیمت  الگوي  انتخاب  که  است  نه شده  گاز،  و  گذاري  راهبردي  موضوع  یک  بلکه  اقتصادي،  تصمیم  یک  تنها 
گردد محسوب  قیمت روش   .ژئوپلیتیکی  اصلی  می هاي  را  طبیعی  گاز  اصلی گذاري  چارچوب  چهار  در  توان 

 بندي کرد.  تقسیم 

هزینه قیمت   .١ بر  مبتنی  هزینه   2گذاري  مجموع  پایه  بر  توزیع  که  و  انتقال  فرآورش،  تولید،  هاي 
گردد. این روش عمدتاً در شرایط انحصار دولتی یا در مراحل  همراه حاشیه سود مشخص تعیین می به 

 ابتدایی توسعه بازارها رایج بوده است.  

هاي جایگزین که در آن قیمت گاز با در نظر گرفتن رقابت آن با سوخت   3روش ارزش بازگشتی  .٢
می  محاسبه  گازوئیل  و  کوره  نفت  هزینه نظیر  و  کسر  هاي حملشود  بازار  ارزش  از  مالیات  و  ونقل 

 . گرددمی 

در اروپا و    ژهیوبلندمدت به   ي در قراردادها  هاوه یش   نیترج یاز را  یکیکه    4محورنفت   يگذارمت یق .٣
  ی آن همبستگ   یشیپالا  يهافرآورده   اینفت خام    متیگاز با ق  متیروش ق  ن ی. در اشودی محسوب م  ایآس 

 .  سازدیرا فراهم م   دارانیخر ي عرضه برا تینصادرکنندگان و ام  يدرآمد برا  یدارد که ثبات نسب

  ها متیاست و در آن ق  جیرا  ی آزاد و رقابت  ي که در بازارها  5ی بر هاب معاملات  یمبتن  يگذارمت یق .٤
  ن ی . در اگرددی م  نییعمتحده، ت  الاتیدر ا  6هاب  يهنر   رینظ  موسوم به هاب  یبر اساس مراکز معاملات 

  ي گذارمتیمستقل ق  يکالا  کیعنوان  است و گاز به   متیکشف ق  يمبنا  یواقع  يمدل عرضه و تقاضا
  .شودی م

 
1 Liquefied Natural Gas - LNG 
2Cost-Plus Pricing 
3 Netback Market Value Pricing 
4 Oil-Indexed Pricing 
5 Hub-Based Pricing 
6 Henry Hub 
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متفاوت    ياگونه در مناطق مختلف جهان به   يگذارمت یق  ياز آن است که الگوها  یحاک  يامنطقه   يهاتجربه 
محور  نفت   ي بودند که از الگو  یی کشورها  ن یمتحده و کانادا از نخست  الاتیا  ،یشمال  ي کایآمردر  اند.  شکل گرفته 

  ي گذار ه یگاز را پا  یآزاد به خطوط لوله، بازار رقابت  یو دسترس  یی زدامقررات  يهااستیس   ي فاصله گرفته و با اجرا
ا در  هنر  نیکردند.  به   يفضا  اصلهاب  مرجع  ا  يگذارمتیق   یعنوان  به  و  گرفت  انرژ  نیگاز شکل    ي حامل 

  .د یمستقل در بازار بخش یگاهیجا

که   شد  بازگشتی  ارزش  بر  مبتنی  الگویی  توسعه  به  منجر  هلند  در  گرونینگن  گازي  میدان  اروپا کشف  در 
پرداخت یا  تعهد خرید  بند  با  بلندمدت  فرآوردهو شاخص 1قراردادهاي  اساس  بر  را شامل  گذاري  نفتی  هاي 

و ایتالیا منتقل شده و مبناي صادرات گاز از شوروي سابق، نروژ و   ،تدریج به آلمان، فرانسه شد. این الگو به می 
  ه یخود را بر پا  ي، قراردادهاگاز طبیعی مایع شدهواردات    شگامیعنوان پژاپن به   ا،ی در آس   .الجزایر نیز قرار گرفت

منطقه غالباً    ن یدر ا  ي گذارمت یق  يهامنعقد کرد. فرمول  2نفت خام ژاپن   بیشاخص نفت خام موسوم به ترک
   که:   يطوراند، به شده ف یتعر  یصورت خطبه 

P(LNG) = A × P(Crude) + B 
 عدد ثابت)  کیعلاوه نفت خام به متی در ق  ت یحساس  بیضرب ضربرابر است با حاصل شده عیما یع یگاز طب  متی (ق 

  ک ی   Bنفت خام و    متی ق  راتییبه تغ  گاز طبیعی مایع شده  متیق  تیحساس   بی ضر  A  شیب  رابطه،   نیدر ا
  رفته یپذ   ياعنوان استاندارد منطقه شده و به   ن ییتع  %14.85حدود    Aاز قراردادها،    ياریعدد ثابت است. در بس

گاز طبیعی  بازار    يریگشکل  يدر ابتدا  .د یمنتقل گرد  ز ین  وانیو تا  یمدل بعدها به کره جنوب   نیشده است. ا
شده  دلنفت   اقرارداده  ی تمام  باً یتقر  مایع  بودند.  ن  ن یا  ی اصل  ل یمحور  سرما  از یامر  بازگشت   يهاي گذاره یبه 

  ي هابه بعد، عرضه محموله   1980مربوطه بود. اما از دهه    يهارساختیو ز  يسازع یما  يهادر پروژه   نیسنگ 
دگرگون ساخت.   جیتدرآغاز شد و ساختار بازار را به  ریالجزا  رینظ   ییکشورها  يسو   زا 3تک محموله   ای  ينقد 
  ي هاموجب شد تا شاخص  4ه یثانو  يهمراه گسترش بازارهاکنندگان، به و مصرف   دکنندگان یتعداد تول  شیافزا
سمت بازار به   ن یا  حرکتو روند    ابند یراه    گاز طبیعی مایع شده   يبه حوزه قراردادها  ز ین   یو مراکز معاملات   يگاز

هنوز فاقد یک مرجع   گاز طبیعی مایع شده  با وجود این تحولات، بازار گاز طبیعی و .شود عی شدن تسر یرقابت
وضوح در مناطق مختلف قابل مشاهده است. در  گذاري به هاي قیمت قیمتی جهانی است و پراکندگی روش 

عمده  بخش  نفت اروپا،  همچنان  قراردادها  از  حالی اي  در  است،  به محور  متحده  ایالات  به  که  کامل  طور 
هاي  هایی براي گذار به مدل متکی است. در آسیا نیز اگرچه تلاش  بگذاري بازارمحور مبتنی بر هنري هاقیمت

گذاري صرفاً  انتخاب مدل قیمت .  خص نفت خام همچنان پابرجاستجدید انجام شده، اما پیوند عمیق با شا
همراه دارد. صادرکنندگان تمایل  مهمی نیز به  تصمیمی اقتصادي نیست، بلکه پیامدهاي راهبردي و ژئوپلیتیکی

پذیري و  دنبال انعطاف که واردکنندگان به محور دارند، در حالی به حفظ ثبات درآمد و استمرار قراردادهاي نفت 
کشف قیمت در بازارهاي رقابتی هستند. همین تضاد منافع، یکی از عوامل اصلی تنوع و پیچیدگی در ساختار  

 
1 Take-or-Pay Clause 
2 Japan Crude Cocktail - JCC 
3 Spot Cargoes 
4 Secondary Markets 
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دهد مروري بر روندهاي جهانی در این حوزه نشان می   .رودشمار می گذاري گاز طبیعی در سطح جهانی به قیمت
محور آغاز شده،  هاي سنتی هزینه ، از چارچوبگاز طبیعی مایع شده گذاري گاز طبیعی وهاي قیمت که روش 

گذاري مبتنی  محور حرکت کرده و در نهایت، وارد مرحله قیمت هاي ارزش بازگشتی و نفت سپس به سمت مدل 
 اند.بر هاب و بازارهاي رقابتی شده

با این حال، نبود یک شاخص جهانی واحد براي گاز طبیعی، گواه آن است که بازار این حامل انرژي همچنان  
اي، نقش مهمی در  عنوان حلقه اتصال بازارهاي منطقه نیز به  . گاز طبیعی مایع شدهدر مرحله گذار قرار دارد

در تنظیم معادلات انرژي جهانی   آتی، جایگاه راهبردي  هايویژه در دهه به این روند ایفا کرده و به دهی  شکل
 .1تخواهد داش 
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