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 پا�ش بازار 
WTI Crude Oil ($/barrel) Brent Crude Oil ($/barrel) 

28/02/2025 
69.70 

21/02/2025 
71.97 

28/02/2025 
73.42 

21/02/2025 
75.97 

  

Europe & Asia Natural Gas ($/MMBtu) Henry Hub Natural Gas ($/MMBtu) 

28/02/2025 
12.75 

13.49 

21/02/2025 
14.85 

14.12 

28/02/2025 
3.396 

21/02/2025 
4.352 
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 �ی بازار �ویایی 
هاي انواع نفت خام و گاز طبیعی صبح امروز  قیمت
کاهش   اسفند   11شنبه   با    با  مقایسه  ماه  در  سه 

بهاي معاملات آتی نفت «برنت» از   گذشته روبرو شد.
دلار به ازاي هر بشکه در روز در هفته گذشته    74.43

بیشتر از   دلار رسید که نسبت به روز قبل   73.18  به
درصد  است.  یک  داشته  هفته   این  کاهش  ششمین 

برنت کاهشی  که    قیمت  عدم  است  دلیل  به 
در قطعیت تحولات  جمله  از  ژئوپولیتیکی،  هاي 

روسیه صلح  افزایش -مذاکرات  احتمال  و  اوکراین 
رخ   عراق  نفت  کرکوك   د.دهمیتولید  لوله    - خط 

اقلیم  جیهان   توسط  تولیدي  خام  نفت  روي  بر 
کردستان عراق به زودي باز خواهد شد و حدس زده 
می شود که اوپک پلاس مجددا برنامه افزایش تولید  

 عویق اندازد.را به ت
همچنان   بازار  تاثیراگرچه  ضعیف    تحت  تقاضاي 

نفت  ،چین تولید  و  افزایش   اوکراین  مذاکرات صلح ، 
  اما ،  ها شودبه کاهش تحریم  منجرتواند  میکه    است

دهنده واکنش بازار به  نشان  کاهشاین    در عین حال
جهانی   علیرغم هستند تحولات  خاورمیانه،  در   .  

صبی رژیم  مفاد  اعتنایی  به  و   بسآتشهیونیستی 
بیگ و  گاه  به  حملات  ساحل  اه  غزه،  رود نوار  غربی 

و  اردن به  ،  لبنان،  و شرق  که  جنوب  رسد  نظر می 
در   قاهره  در  اسرائیل  و  حماس  بین  حال مذاکرات 

 پیشرفت است. 
بازار   در  اینترمدییت»  تگزاس  «وست  نفت  قیمت 

دلار هر بشکه   69.76  کاشینگ صبح امروز به قیمت
هفته گذشته   به  نسبت  به  نسبت  هم  آن  که  رسید 

نشان می  درصد   2.5 قیمت  دهد.  کاهش  اکنون  هم 
نفت   متی ق  .دلاري شد   60رد کریدور  نفت تگزاس وا

دل  هیفور  25  در شد  لیبه  اعتماد   د یکاهش 
آمرمصرف در  وست    کایکنندگان  نفت  کرد.  افت 

  در   دلار  68.93  به  ٪2.5با کاهش    تینترمد یتگزاس ا
دونالد    د یجد  يتجار  يها استیس.  د رسی   بشکه  هر

تعرفه  زا  ،ترامپ اعمال  کاهش   شتریب  يهاجمله  و 
اقتصاد چ  يروابط  نگران  ن،یبا  مورد    ی موجب  در 

اقتصاد رشد  تقاضا  يکاهش  تعرفه   شد.  يانرژ  يو 
در بخش نفت و گاز ن  ر اشتهاي سرمایه گذارابیشتر ب

و   این دو حامل تاثیر منفی داشته  براي  تقاضا  بازار 
ترامپ تاکید کرده است که    انرژي را کمتر می کند. 

مارس) عوارض کذایی    4سه شنبه هفته جاري ( از روز
از مکزیک و کانادا با   ، تنها دورا بر واردات  همسایه 

متح ایالات  خشکی  میده  مرز  هم    نماید.اعمال  از 
حال  در  آمریکا  در  مصرفی  کالاهاي  قیمت  اکنون 

است. ای  افزایش  رئیس جمهور  با لاادیدار  ت متحده 
دیروز پایان بافته  بدون نتیجه  رئیس جمهور اوکراین  

در  ما  گردید.  لغو  آن  از  پس  مطبوعاتی  مصاحبه  و 
طبیعی و بخصوص  منابع بخش تفسیر هفته بر نقش 

اوکراین در جلسه پرتنش   خاك  در دل  عناصر کمیاب
 ترامپ و زلنسکی سخن خواهیم گفت.

به   شمالی  آمریکاي  در  هاب  هنري  در  طبیعی  گاز 
ازاي هر میلیون واحد حرارتی    3.83  قیمت به  دلار 

انگلیسی (بی.تی.یو.) فروخته شد که نسبت به هفته  
نشان   کاهشدرصد    2.5دلار بود،    4.73گذشته که  

دهد. قیمت یک میلیون بی.تی.یو. از گاز طبیعی می
دلار بر   14.85مایع شده در بندر روتردام در اروپا از  

دلار رسید که نشان   12.75هر میلیون بی.تی.یو. به  
قیمت کاهش  گاز   دلاري  2  دهنده  از  واحد  هر  بر 

شده (ال.ان.جی.) در طبیعی است. گاز طبیعی مایع
دلار  فروخته شد    13.48ساحل کره و ژاپن به قیمت  

دلار بر هر میلیون  که با مقایسه با هفته قبل یعنی  
 یافته است  کاهش حدود یکبی.تی.یو. 
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ت ���   کا�نده �وا�ل  
 
 و تمرکز مجدد بر نفت و   پیبی تغییر استراتژي

 بازگشت در یک    )یپبی(نفت انگلیس    شرکت  :گاز 
اعلام کرد که در راستاي    راهبردهاي خودآشکار در 

تمرکز خود   افزایش سودآوري و بهبود موقعیت مالی
سرمایه از  توسعه  گذاريرا  بخش  هاي  انرژي  در 

تغییر   طبیعی  و گاز  خام  تجدیدپذیر به تولید نفت 
  15تا    13دنبال آن است که  این شرکت    دهد.می

سال   تا  دلار  گذاري  2027میلیارد  سرمایه  هاي از 
میلیارد دلار از سرمایه   3تا    1این عدد    خود بکاهد.

به نظر این    کمتر است.   2024گذاري این شرکت در  
نفت و گاز بیشتر  شرکت بازگشت سرمایه در صنایع  
است.   تجدیدپذیر  هاي  انرژي  کرده بیاز  اعلام  پی 

پروژه در مقیاس بزرگ   10تعداد    2027تا  است که  
ر  پروژه دیگ  10تا    8در بخش نفت و گاز اجرا کرده و  

تا    را رساند.   2030نیز  خواهد  اتمام  گفته    به  به 
جهان نسبت به سرعت گذار   ،مدیرعامل این شرکت

نداشته است.   این شرکت  انرژي محاسبات درستی 
سرمایه دارد  انرژيقصد  در  و  گذاري  بادي  هاي 

بازده هاي کمهیدروژن را کاهش داده، برخی دارایی
و بخش روانکارهاي خود را به ارزش   رده،را واگذار ک

از    10 بخشی  تغییرات  این  بفروشد.  دلار  میلیارد 
کلی بازدهی پی  بی بازنگري  کاهش  به  واکنش  در 

جهانی  انرژي تقاضاي  افزایش  و  تجدیدپذیر  هاي 
مجموع  بدین ترتیب    .هاي فسیلی استبراي سوخت

تجدیدپذیر  هاي  بخش  در  پی  بی  گذاري  سرمایه 
زیستی،   گاز  توسعه  برقی، مانند  اتوموبیل  شارژ 

(ئیدروژن،   کربن  استفاده  و  حبس   CCUS(  5و 

این شرکت است.    قبلی  از تعهدات میلیارد دلار کمتر  
تجدید گذارياز مجموعه سرمایهپی  بی   هاي بخش 

ه در ملا از جمیلیارد دلار آن ر  20پذیر خود مقدار  
 رییتغ  نی ا  بخش تولید انرژي خورشیدي می فروشد.

سرما  یپ یب  استیس فشار  از    ي برا  گذارانهیپس 
ا  يسودآور  شیافزا است.  گرفته  شرکت   ن یصورت 

  2030نفت خود را تا    دیکه قبلاً برنامه داشت تا تول
ا  ٪40حدود   از  اکنون  دهد،  هدف    نی کاهش 

سرمایه گذاري اضافی بالغ    کرده است.  ینینشعقب
دلار    10بر   توسعه  دمیلیارد  و  بالادستی  صنایع  ر 

دهنده آن  پی نشانحوزه هاي نفت و گاز شرکت بی
فسیلی به زودي پایان هاي انرژي  است که عمر حامل

طبیعی  منابع  داراي  کشورهاي  یافت.  نخواهد 
ریزي   برنامه  و  با طراحی  تا  دارند  همچنان فرصت 
دست   کشور  توسعه  جهت  مالی  منابع  به  صحیح 

  2030که ادعا می کرد تا  پی بی  راستا  نیدر ا  یابند.
اندازه   انرژي  گیگاوات  50به  از  هاي  ظرفیت 
نشینی  ادعا عقبتولید می کند، از این  تجدیدپذیر  

  اردیلیم  25قرارداد    کی   يشرکت با امضا  نیا  کرد.
توسعه   يبرا   يابا دولت عراق، برنامه گسترده  يدلار

ا  نیادیم گاز  و  است.    را  کشور  نینفت  کرده  آغاز 
دوم دنبال   بزرگ  دکنندهیتول  نیعراق،  به  اوپک، 

برا  د یتول  تیظرف  شیافزا اقتصاد   تیتقو  يخود 
هاي دیگر نفتی مانند  شرکت  وابسته به نفت است. 

براي تغییر راهبرد از سوي  موبیل نیز  شل و اکسون
 تحت فشار هستند. سهامداران 

 قیمت نفت خام در   :افزایش عدم قطعیت تجاري
در تجارت   هافوریه به دلیل افزایش عدم قطعیت  26
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وست  مجددا  جهانی   نفت  قیمت  یافت.  کاهش 
  68.62  به  افت  ٪0.4با   (WTI) اینترمدیتتگزاس  

 به   کاهش  ٪0.7  با  برنت  نفت  و  بشکه  هر  در  دلار
 جمهوررئیس  متناقض  اظهارات .  رسید   دلار  72.53
 تقاضاي   کاهش  تجاري،  هايتعرفه  درباره   آمریکا

 از   عرضه  افزایش  احتمال  و  متحده  ایالات  در  گازنفت
  بازار  بر  فشار  عوامل  جمله  از  عراق،  و   روسیه  سوي
   .د بودن
 بازسازي  ه در  عربستان  و  ترکیه  مگرایی 

فر  :سوریه آغاز  و آبا  ترکیه  سوریه،  بازسازي  یند 
  هاي سال  در  که  آمریکا  متحد  دو  -عربستان سعودي

  یکدیگر   به  -داشتند   پرچالشی   روابط  گذشته
 تاریخی،   دلایل  به  کشور  دو  هر.  اند شده  ترنزدیک

 در   را   خود  نفوذ   اندتلاش  در  ژئوپلیتیکی،  و  ،اقتصادي
 در   هاییهمکاري  مسیر  این  در  و  کنند   تقویت  سوریه
  نفوذ   تحت  مناطق  مدیریت  و  گذاريسرمایه  حوزه
  موازنه   بر  تواند می  نزدیکی  این.  است  گرفته  شکل
 قبال   در  آمریکا  هايسیاست  منطقه،  در  قدرت

هاي انرژي منطقه تأثیر بگذارد. سیاستخاورمیانه، و  
به  است  ممکن  کشور  دو  این  همکاري  افزایش 

هاي انرژي هاي مشترك در زیرساختگذاريسرمایه
سوریه منجر شود که در درازمدت بر تولید و انتقال 

 . گذارد انرژي اثر خواهد 
 گرمایی براي تقویت برداري از انرژي زمینبهره

 : ظرفیت انرژي آمریکا
در بالایی  پتانسیل  متحده  انرژي    بخش  ایالات 

به زمین که  دارد  گستردهگرمایی   تاکنون   ايطور 
ها اگر بینینادیده گرفته شده است. بر اساس پیش

زمینسیستم تقویتهاي  بهگرمایی  کامل  شده  طور 
می کشور  این  یابند،  تولید  توسعه  به    100تواند 

گیگاوات انرژي از این منبع دست یابد. این ظرفیت 
درصد از نیاز انرژي ایالات متحده    10تواند تقریباً  می

هاي و به کاهش وابستگی به سوخت  ردهرا تأمین ک
با افزایش همچنین  این مسئله    .فسیلی کمک کند 

قابل انرژي  منابع  به  در دسترسی  پایدار  و  اعتماد 
می مختلف  زیرساختمناطق  را تواند  انرژي  هاي 

 . تقویت کند 
   اقلیم از  کرکوك  نفت  صادرات  ازسرگیري 

کردستان عراق خودمختار  اقلیم    :عراقکردستان  
به توافق    در بغداد  دولت مرکزي عراقبا وزارت نفت  

تا صادرات نفت خام کردستان از سر   رسیده است 
یک تیم  ه  د. براي ارزیابی آمادگی خط لولگرفته شو

تواند  فنی مشترك تشکیل شده است. این توافق می
با   و  بگذارد  تأثیر  جهانی  بازار  در  نفت  عرضه  بر 

خام،   نفت  عرضه  بازار   درافزایش  قیمت  نوسانات 
 . تاثیرگذار باشد جهانی 
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 وا�ل ��اینده ���ت � 

 متحد:  ب ملل  زیستی  تنوع  کنفرانس  رگزاري 
کنفرانس ملل متحد براي محافظت از تنوع زیستی 

با توافق نمایندگان کشورهاي    )16(کاپ    در جهان
جدید  مالی  تعهدات  سر  بر  پایتخت در    جهان  رم 

به پایان رسید.    1403اسفند    9شنبه    پنجایتالیا در  
براي محیط  المللی  اقدام مثبت بین  ین  این توافق اول

زیست بعد از مدتها وقفه در این کار ارزیابی می شود.  
مذاکره کنندگان در نشست رم بر سر چگونگی تامین  

سال    200سالانه   تا  دلار  توافق    2030میلیارد  به 
 رسیدند. 

   در برق  جهانی  تقاضاي  آیندهسالرشد   :هاي 
تقاضا  شودیم  ینیبشیپ تا سال    یجهان  يکه  برق 

  ش یدرصد افزا  4به طور متوسط سالانه حدود    2027
اابد ی به دل  نی.  از    لیرشد عمدتاً  روزافزون  استفاده 

تول در  برا   شی افزا  ،یصنعت  دیبرق    ه یتهو  يتقاضا 
ونقل، و گسترش در بخش حمل  یرسانمطبوع، برق

بهاستدادهپروسس  مراکز    عیسر  ي تقاضا  شتری. 
در حال    ياز سمت کشورها   ندهیدر سه سال آ  یاضاف

که   بود  خواهد  را    85توسعه  تقاضا  رشد  از  درصد 

بهدهند یم  لیتشک چ  ژهیو.  به    ن،یدر  برق  مصرف 
  رود یاست و انتظار م  افتهی  شیافزا  یطور قابل توجه 

ا ادامه    نیکه  همچنان  از    .ابد یروند  مردم  استفاده 
خودروهاي برقی در چین از عوامل موثر بر افزایش  

 تقاضاي انرژي الکتریکی است 

 و تهدیدآمریکا بر تولید نفت و گاز شیل  سلط  ت 
تسلط آمریکا   :روسیه در جنگ اوکراین  موقعیت 

بر تولید نفت و گاز شیل، تهدیدي جدي براي روسیه 
تولید   افزایش  است.  کرده  ایجاد  اوکراین  جنگ  در 

در   به  انرژي  اروپا  وابستگی  کاهش  موجب  آمریکا 
از   کشور  این  درآمدهاي  کاهش  و  روسیه  منابع 
صادرات انرژي شده است. این روند به تقویت جایگاه  

ها و فشارهاي اقتصادي  ایالات متحده در برابر تحریم
هاي ویژه با توجه به تحریمکند، بهروسیه کمک می

انرژي روسیه همچنین علاوه    .سنگین علیه صنعت 
 روسیهتضعیف موقعیت    منجر به  بر اینکه این روند 

به منجر  تواند  می  است،در بازار جهانی انرژي شده  
 ها و رقابت بیشتر در عرضه انرژي بینکاهش قیمت

  کشورها شود، به ویژه در شرایطی که تقاضاي جهانی 
تر شده است متنوع نیز
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 و�ع�ت �نا�ر ��یاب � او��ا�ن و تأ��ر آن � ��گ از دیدگاه ایالات ���ده و رو��ه 

  معدنی عناصر کمیاب    دیگر  و  ،اوکراین داراي ذخایر قابل توجهی از مواد معدنی حیاتی از جمله لیتیوم، تیتانیوم
و کاربردهاي دفاعی    ،هاي انرژي تجدیدپذیر، سیستمزهاي مدرن مانند الکترونیکبراي فناوري   . این مواد است

درصد از ذخایر عناصر کمیاب جهان را در اختیار    5دهد که اوکراین حدود  ضروري هستند. برآوردها نشان می
 . این مسئله اکنون تحت اشغال روسیه هستند اي از این منابع در مناطقی قرار دارد که همدارد. بخش عمده

 ت. ترل این منابع را پیچیده کرده اسروند استخراج و کن

 منافع استراتژیک روسیه 

بر   تسلط  روسیه،  دیدگاه  دنبال    هايحوزهاز  را  متعددي  استراتژیک  اهداف  اوکراین  در  معدنی  مواد  از  غنی 
 : کندمی

بازارهاي جهانی مواد معدنی دستیابی به این منابع می:  اهرم اقتصادي • تواند جایگاه روسیه را در 
کنندگان خارجی را کاهش داده و نفوذ ژئوپلیتیکی حیاتی تقویت کرده و وابستگی این کشور به تأمین

دیگر کشورهاي نیازمند این گونه منابع با تسلط بی چون و چراي چین بر این    .آن را افزایش دهد 
 معادن در حال حاضر روبرو هستند. 

انرژي • بر  و :  سلطه  براي حفظ  روسیه  هدف  با  معدنی  مواد  و  انرژي  منابع  از  غنی  مناطق  الحاق 
 .همخوانی داردگسترش تسلط خود بر بازارهاي انرژي اروپا و سایر نقاط جهان 

هاي دفاعی ویژه در بخشدسترسی به این مواد معدنی از صنایع حیاتی روسیه به:  گسترش صنعتی •
 . کند را تقویت می سوریه  و فناوري، پشتیبانی کرده و امنیت ملی و رشد اقتصادي

طور راهبردي بر مناطق غنی از منابع به  حملات نظامی و حضور روسیه در اوکرایندهد که  ها نشان میگزارش
 . است روسیه ها در اقتصادمتمرکز بوده و هدف آن ادغام این دارایی

 
 دیدگاه ایالات متحده 

 : شودبراي ایالات متحده، منابع معدنی اوکراین هم یک فرصت و هم یک دغدغه استراتژیک محسوب می
ثبات یا تحت کنترل رقباي ژئوپلیتیکی کاهش وابستگی به مناطق بی:  بخشی به زنجیره تأمینتنوع •

این گونه منابع که در   کنندگان اصلیتوانند جایگزینی براي تأمینیک اولویت است. منابع اوکراین می
 است باشد. چین  حال حاضر اکثرقراردادهاي آنها با

تر اهداف گستردههاي استخراج مواد معدنی اوکراین با  کمک به توسعه ظرفیت:  حمایت از متحدان •
 .ایالات متحده براي حمایت از متحدان و ارتقاي استقلال انرژي در میان شرکاي اروپایی همسو است 
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هاي آمریکایی که در زمینه تواند براي شرکتمشارکت در بخش معدنی اوکراین می:  منافع اقتصادي •
 د. توجهی به همراه داشته باشي قابلهاي استخراج و فرآوري فعالیت دارند، منافع اقتصادفناوري

مذاکراتی در حال انجام است تا توافقاتی براي دسترسی ایالات متحده به منابع معدنی اوکراین در ازاي حمایت 
ش  مداوم  اقتصادي  و  چالشنظامی  حال،  این  با  بگیرد.  نگرانیکل  جمله  از  امنیتی،هایی  هاي آسیب  هاي 
 باقی است.  گذاري کلان براي توسعه عملیات معدنیهاي مداوم، و نیاز به سرمایه زیرساختی ناشی از درگیري

 
 پیامدهاي ژئوپلیتیکی 

 :تري به دنبال داردرقابت براي کنترل عناصر کمیاب و مواد معدنی حیاتی اوکراین پیامدهاي گسترده
چشمگیري هر نهادي که این منابع را کنترل کند، از مزایاي اقتصادي و استراتژیک  :  کنترل منابع •

 . هاي تأمین جهانی و توسعه فناوري را تحت تأثیر قرار دهد تواند زنجیرهبرخوردار خواهد شد و می
ها ممکن است به طولانی شدن درگیري منجر شود، تمایل به تسلط بر این دارایی:  پویایی درگیري •

متحده)   ایالات  مانند  متحدانی  حمایت  (با  اوکراین  هم  و  روسیه  هم  آوردن زیرا  دست  به  براي 
 . کنند هاي استراتژیک رقابت میموقعیت

تواند بازارهاي جهانی را تحت اختلال در تأمین مواد معدنی حیاتی از اوکراین می:  بازارهاي جهانی •
قیمت افزایش  به  منجر  و  داده  قرار  یا  تأثیر  جایگزین  منابع  یافتن  سمت  به  را  کشورها  و  شود  ها 

 . هاي بازیافت سوق دهد فناوري گذاري در سرمایه
توان  را نشان می دهد. می  ه یروس  توسط  شده   اشغال   هیوناح   نیاکرا  یمعدن  منابع  ي ریگ  قرار  تی وضع  و  یپراکندگ )1شکل (

ذخایر عناصر کمیاب و مواد معدنی حیاتی اوکراین نقشی محوري در محاسبات استراتژیک  نتیجه گرفت که  
ایفا   متحده  ایالات  و  بهمیروسیه  منابع  بر  مبتنی  رقابت  این  نتیجه  قابلکند.  چشمطور  بر  انداز  توجهی 

 ت. وري حیاتی جهان تأثیر خواهد گذاشهاي فناژئوپلیتیکی، اتحادهاي اقتصادي و توازن قدرت در بخش

 
 ه یروس توسط  شده اشغال هیوناح نیاکرا یمعدن  منابع ي ریگ قرار تی وضع و یپراکندگ): 1شکل (
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